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Case Kapitalforvaltning AB, ("Bolaget”), kommunicerar pd svenska och engelska. Bolagets
dokumentation tillhandahalls pa svenska. Kommunikation kan ske via telefon, e-mail samt per
post och fax.

Tillstand och tillsyn

Bolaget har av Finansinspektionen enligt 2 kap 1 § lag (2007:528) om vérdepappersmarknaden
foljande tillstand:

1. Forvaltning av alternativa investeringsfonder (specialfonder)

2. Mottagande och vidarebefordran av order i fraga om ett eller flera finansiella instrument;
3. Diskretionér portfoljforvaltning avseende finansiella instrument;

4. Investeringsradgivning till kund avseende finansiella instrument.

Bolaget stir under tillsyn av Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm, tel: 08-787 80 00,
e-post: finansinspektionen@fi.se, se hemsidan www.fi.se. Besoksadress: Brunnsgatan 3.




Verksamhet

Bolaget ger investeringsradgivning och bedriver diskretiondr férvaltning samt forvaltar
specialfonderna Case, Fair Play och Safe Play. Bolaget kan agera fritt pd marknaden och vilja att
arbeta med de aktorer som dr bést limpade vid varje tillfdlle. Vid diskretionér forvaltning
upprittas ett forvaltningsavtal mellan kunden och Bolaget. Vid investeringsrddgivning
dokumenteras de rdd som Bolagen ger samt malet med investeringen, riskprofil och
placeringshorisont. En kund har &ven mdjlighet att inga ett avtal om investeringsradgivning med
Bolaget.

Limplighetsbedomning

Bolaget dr skyldigt att vid tillhandahallande av investeringsradgivning och diskretionir
portfoljférvaltning rekommendera finansiella instrument eller portfoljforvaltning som ar lamplig
for kunden. For att Bolaget ska kunna bedoma vilka produkter eller vilka tjanster som &r lampliga
maste Bolaget fa tillracklig information om kundens personliga och ekonomiska forhéllanden.
Dessutom behover Bolaget veta vilken erfarenhet och kunskap som kunden har om de produkter
och tjinster som Bolaget erbjuder. Det ér dven viktigt att Bolaget far reda pa kundens mal med
investeringen, vilken finansiell risk kunden ar beredd att ta och hur lange kunden onskar behalla
sin investering.

Syftet med den information som Bolaget samlar in &r att Bolaget ska kunna tillvarata kundens
intressen och ge de radd som passar kundens 6nskemaél och behov. Det ar darfor viktigt att de
uppgifter kunden lamnar till Bolaget dr korrekta och sé fullstindiga som mojligt.

Lamnande av order

Kund kan ldmna order om kop eller forsdljning av fondandelar genom att underteckna en
teckningsanmaélan och skicka den till Bolaget via epost eller brev eller vid personligt besok.

Rapportering

Rapportering av diskretionédra uppdrag sker i enlighet med det avtal som ingatts med kunden. Vid
formedling av order skickas avrikningsnota/bekriftelse direkt till kundens av depainstitutet eller
av respektive fondbolag eller AIF-forvaltare.

Utebliven passandebedomning

Nér kund péa eget initiativ [dmnar order avseende andelar i virdepappersfonder eller motsvarande
utlandskt fondforetag inom EES kommer Bolaget att vidarebefordra ordern till annat institut utan
att bedoma om transaktionen passar kunden.

Kundkategorisering

Bolagen ska kategorisera sina kunder i ndgon av kategorierna professionell kund, icke-
professionell kund och jambdrdig motpart. De kunder som kategoriseras som icke-professionella
kunder erhaller den hogsta skyddsnivén enligt lag (2007:528) om vérdepappersmarknaden. De
som kategoriseras som professionella kunder forvantas ha sadan kompetens att de sjidlva kan
avgora vilken information de behdver for att fatta investeringsbeslut. Kategorin jambordig



motpart omfattar huvudsakligen foretag som bedriver tillstdndspliktig verksamhet inom
finansmarknaden.

Om en kund inte meddelat annat kategoriseras kunden som icke professionell.

Kunder kan begira att bli flyttade till annan kategori dn den som Bolaget forst beslutat om.
Bolagen ska da kontrollera om de forutséttningar som kravs for att fa flytta till en annan kategori
ar upptyllda. Om en icke professionell kund begér att {4 bli kategoriserad som professionell leder
det till att kundskyddet minskar exempelvis genom att Bolaget kommer att begrénsa sin
information till kunden och att Bolaget vid exempelvis investeringsradgivning kommer att utgd
fran att kunden har nédvéndig erfarenhet och kunskap om de finansiella instrument som
radgivningen omfattar, utan att Bolaget ar skyldigt att kontrollera att sa &r fallet. Vill Du bli
flyttad till en annan kundkategori d4r Du vdlkommen att kontakta oss.

Information om personuppgiftslagen (PUL)

Bolaget behandlar personuppgifter om kunden enligt reglerna i Personuppgiftslagen (1998:204).
Lagens syfte dr att skydda enskilda mot att deras personliga integritet krédnks nér personuppgifter
behandlas. Bolaget anvdnder personuppgifter for fullgorelse av ingdngna avtal, for administration
och andra ataganden som Bolaget har gentemot kunden samt for att fullgora sina forpliktelser
enligt géllande forfattningar. Personuppgifterna kan dven utgora underlag for Bolagets marknads-
och kundanalyser, affirs- och metodutveckling samt statistik. Bolaget kan ockséa anvidnda
uppgifterna for marknadsforingsatgérder. Bolaget kan inhdmta uppgifter om kunden fran
offentliga register. Uppgifterna kan komma att behandlas av annat foretag som Bolaget
samarbetar med om det inte strider mot reglerna om sekretess. I vissa fall kan Bolaget vara
skyldigt att lamna ut kunduppgifter till exempelvis Finansinspektionen.

Enligt Personuppgiftslagen har kunden ritt att utan kostnad en gang per ar fa information om, och
rittelse av, de personuppgifter som finns registrerade. Sddan begéran gors skriftligen till Bolaget
och ska vara undertecknad av kunden.

Intressekonflikter

Intressekonflikter kan exempelvis uppsta mellan kunder och Bolaget eller mellan tvé eller flera av
kunder. Nér potentiella intressekonflikter identifieras ska foljande omstdndigheter beaktas:

- Kommer Bolaget, dess dgare eller anstillda sannolikt erhélla ekonomisk vinst eller
undvika en ekonomisk forlust pa kunders bekostnad?

- Har Bolaget, dess dgare eller anstéllda ett annat intresse dn kunden av resultatet av den
tjanst som tillhandahalls eller av den transaktion som genomfors for kunders rédkning?

- Har Bolaget, dess dgare eller anstéllda ett ekonomiskt eller annat skl att gynna en
annan kunds eller kundgrupps intressen framfor den enskilda kundens intressen?

- Bedriver Bolaget, dess dgare eller anstdllda samma slag av verksamhet som kunden?

- Tar Bolaget, dess dgare eller anstdllda emot incitament av tredje part i samband med
tillhandahallande av tjanster i form av pengar, varor eller tjénster utdver
standardkommissionen eller avgiften for den berdrda tjdnsten?



Om atgérder som vidtagits inte racker till for att férhindra att kunds intressen kan komma att
paverkas negativt ska Bolaget tydligt informera kunden om detta fore tillhandahallandet av
tjdnster. Pa begidran tillhandahéller Bolaget nirmare uppgifter om Bolagets Riktlinjer for
hantering av intressekonflikter.

Har redovisas ndgra av de intressekonflikter som Bolaget identifierat och hur dessa hanteras.
Ekonomisk vinst/ undvikande av en forlust pd kunds bekostnad

En situation som generellt kan uppsté vid investeringsradgivning kan vara att en kund blir
rekommenderad en produkt som inte utifrdn genomford ldmplighetsbedomning uppfyller kundens
behov och 6nskemal men som ger Bolaget hog ekonomisk erséttning. Den situationen kan inte
uppkomma hos Bolaget eftersom Bolaget inte far ndgon ersittning fran tredje part. Bolaget har
inte heller courtagedelningsavtal med ndgon motpart.

Gynnande av en kund framfor en annan kund

En situation som skulle kunna uppsta ir att en kund rekommenderas att kdpa en viss produkt
samtidigt som en annan kund rekommenderas att silja samma produkt. Alla kunder ska
behandlas hederligt, rittvist och professionellt och utifran de interna riktlinjer som Bolaget
beslutat. Anstédllda hos Bolaget ska déirvid tillimpa reglerna om bésta utférande av order och bésta
mojliga resultat vid placering och férmedling av order, reglerna om intressekonflikter,
lamplighetsprévning, incitament, etik och ersdttningssystem i syfte att sdkerstélla att ingen kund
forfordelas i forhdllande till nagon annan kund.

Egna virdepappersaffirer

Alla egna virdepappersaffarer som genomfors av anstédllda och deras nirstdende ska anmailas och
folja bolagets riktlinjer for relevanta personers egna affarer som ér baserade pa 8 kap FFFS
2007:16 om viardepappersrorelse samt Svenska Fondhandlareféreningens riktlinjer for handel med
finansiella instrument for egen och nérstaendes rdkning. Bolaget Gvervakar att inga overtriddelser
sker.

Dessutom géller foljande.

En anstdlld inom Bolaget far, om det foreligger risk for intressekonflikt eller om den anstéillde har
tillgang till insiderinformation eller annan konfidentiell information inte;

* utfora en affér for egen rdkning om det finns risk for att affaren gors i strid med lagen
(2005:377) om marknadsmissbruk vid handel med finansiella instrument,

* utfora en affir som innebér missbruk eller rojande av konfidentiell information,

* utfora en affdr som kan vara i strid med bolagets skyldigheter enligt lagen om forvaltare
av alternativa investeringsfonder och andra tillimpliga forfattningar rada eller paverka
ndgon annan att utfora en affér enligt ovan

* anstéllda far inte agera pé saddant sétt att den privata ekonomin utsitts for pafrestningar
eller att den anstéllde tar sddana risker att uppmarksamheten pa arbetsuppgifterna kan
ifrdgasattas,

* anstillda far inte handla direkt med nadgon kund.



* Det finns en risk for att anstdllda som forvaltar en fond har ett forsteg framfor andra
investerare i frdga om nir det &r lampligt att investera i ndgon av de egna fonderna eller att
sdlja fondandelar. For att hantera den intressekonflikten har bolaget infort en
anmalningsskyldighet for samtliga anstéllda for egna och nérstdendes affirer med
fondandelar i de fonder bolaget forvaltar. Dessutom har det inforts ett forbud mot
korttidshandel (30-dagars regeln) i dessa fonder.

Onédiga transaktioner

Incitament till Bolaget skulle tinkas kunna vara motiv till att genomfora fler transaktioner pa
kundernas depder 4n vad som motiveras utifrdn kundernas syfte med placeringarna och deras
riskvilja, dnskan om riskspridning och tidshorisont. Bolaget har inte négra incitament att gora
detta. Tviart om skulle ett sddant beteende innebéra att avkastningen i kundernas depaer paverkas
negativt vilket i sin tur innebér en lagre intjdning for bolaget.

Agarrelaterad intressekonflikt

Det kan dven finnas en risk for intressekonflikter dir verksamheten kontrolleras direkt eller
indirekt av dgarna till Bolaget. Den potentiella intressekonflikten har Bolaget hanterat genom att
ha externa funktioner for riskhantering, regelefterlevnad och internrevison. Samtliga tre ledaméter
i Bolagets styrelse dr dessutom oberoende (fristdende fran dgarkretsen) vilket ar en ytterligare
atgérd for att hantera den potentiella intressekonflikten.

Det finns dven en potentiell risk om édgare till Bolaget eller ndrstaende till dessa gor
virdepappersaffarer via bolaget. Den potentiella intressekonflikten hanteras genom att alla kunder
ska behandlas hederligt rattvist och professionellt samt att kunderna dven ska behandlas utifran de
interna riktlinjer som Bolaget har beslutat. Anstillda hos Bolaget ska dérvid tillampa reglerna om
bista mojliga resultat vid placering, formedling och fordelning av order reglerna om
intressekonflikter, limplighetsprévning, incitament, etik ersdttningssystem och intern styrning och
kontroll i syfte att sikerstilla att ingen kund forfordelas i forhillande till nAgon annan kund. Agare
till Bolaget som &dven &r anstéllda i Bolaget har dven en skyldighet att anméla egna och
nérstdendes vardepappersaffarer enligt de interna regler som géller hos Bolaget.

Sdljtavlingar

Det finns dven risk for intressekonflikter vid deltagande i sdljtavlingar och dylikt som arrangeras
av externa leverantorer. Detta forebygger Bolaget genom att forbjuda de anstéllda att delta i
sadana arrangemang. De anstéllda far dock delta i arrangemang av externa leverantdrer om de
utfors som rena utbildningsatgarder eller informationstréffar. Vid dessa tillfdllen betalar Bolaget
deltagaravgiften for sina anstéllda.

Samma person har flera uppdrag

Vissa anstéllda hos Bolaget har flera uppdrag. De personer hos Bolaget som forvaltar fonderna
har dven ansvar for den diskretiondra forvaltningen av individuella portféljer. Det finns en
potentiella intressekonflikt genom att forvaltaren i de individuella portféljerna lagger en storre
andel fondandelar frdn de fonder som Bolaget forvaltar &n vad som ar motiverat.
Intressekonflikten hanteras genom att kunden skriftligen kommer att godkédnna att sddana



fondandelar far finnas i portfoljen. Till det kommer att kundernas avgifter for den individuella
forvaltningen reduceras med det belopp kundernas betalar i fondfoérvaltningsavgift.

Bolaget har d@ven infort forbud for fonderna att handla direkt med Bolagets diskretionéra kunder.
Samtliga affarer ska utforas av externa motparter for att sdkerstélla att varken fonderna eller de
diskretiondra kunderna forfordelas.

Incitament

Bolaget varken far eller ger ndgra erséttningar frén eller till tredje part. Bolagets intékter
kommer dels fran fondforvaltningsavgifterna dels direkt mot faktura fran dvriga kunder. De
finansiella instrument som Bolaget anvinder sig av utanfor fondforvaltningen ar noterade
obligationer och aktier samt andelar i Bolagets egna fonder. For Bolagets individuella
forvaltning tar Bolaget ut en fast och en rorlig avgift. Avgiften faktureras kunden.

Bolaget tillhandahéller mer information om sin avgiftsstruktur pd forfragan.
Regler for atgirder mot penningtvitt och finansiering av terrorism

Bolaget foljer géllande bestimmelser om dtgarder mot penningtvitt och finansiering av terrorism.
For mer information om dessa regler, se Finansinspektionens hemsida, www.fi.se.

Klagomal

Om Du som kund inte dr ndjd med de tjdnster som tillhandahélls av Bolaget ska Du i forsta hand
vinda Dig till ansvarig forvaltare. Ibland kan misstag i hanteringen ske vilket Bolaget givetvis vill
forsoka 16sa pa basta sdtt. Om Du fortfarande inte 4dr ndjd efter kontakten med ansvarig forvaltare
kan Du kontakta Bolagets klagomalsansvarige person. Eventuella klagomél kommer att behandlas
sakligt och korrekt.

Klagomal kan séndas till:

Case Kapitalforvaltning AB
Klagomalsansvarig, Anne Burkart
Box 5352

102 49 Stockholm

Upplysningar och rddgivning ldmnas av Konsumenternas Bank- och finansbyra som nés pa

adress Box 24215, 104 51 Stockholm eller telefon 0200-22 58 00. Besoksadress: Karlavdagen 108.
Ytterligare information finns pA www.bankforsakring.konsumenternas.se. Du kan ocksa vdnda
Dig till konsumentvégledningen i Din kommun. Du kan &ven vinda dig till Allmdnna
reklamationsndmnden, Box 174, 101 23 Stockholm, tel: 08-508 860 00, e-post: arn@arn.se, for

att fa Din sak provad. Besoksadress: Kungsholmstorg 5. Ytterligare information finns pa

www.arn.se. Du kan ocksé vicka talan vid allmin domstol.

Investerarskydd och inséittningsgaranti

Bolaget omfattas av investerarskydd vilket &r ett skydd om Bolaget skulle ga i konkurs. Som
kund fér Du i denna situation erséttning frin staten for forlorade tillgdngar upp till ett virde av



250 000 kronor. Investerarskyddet omfattar vardepapper sdsom bland annat aktier,
obligationer och olika typer av derivat.

Bolaget omfattas inte av insdttningsgaranti. Daremot omfattas de konton som tillhor Bolagets
kunder hos bank eller kreditmarknadsforetag av inséttningsgaranti. Om ett sadant institut
skulle ga i1 konkurs ersdtter staten genom inséttningsgarantin inséttningar upp till ett maximalt
belopp motsvarande 100 000 euro per kund.

Investerarskyddet och inséttningsgarantin administreras av Riksgélden. Mer information hittar
Du pd www.riksgalden.se

Riktlinjer for biasta mojliga resultat vid placering och formedling av order

For att uppné bésta mdjliga resultat for kunden vid placering och formedling av order kommer
Bolaget att vidta alla rimliga dtgirder. Darvid kommer foljande faktorer att ha betydelse;
orderns storlek och typ, priset, kostnaderna, snabbhet, sannolikhet for att ordern leder till en
transaktion och att transaktionen kan avvecklas, kundens kategori samt andra omstindigheter
som enligt Bolagets bedomning dr relevanta for en viss order.

Placering och férmedling av order sker till viardepappersinstitut som i sin tur utfor ordern. I
huvudsak anlitar Bolaget i detta sammanhang SEB.

Vid storningar i marknaden eller i Bolagets egna system, p.g.a. t ex avbrott eller bristande
tillgénglighet 1 tekniska system, kan det enligt Bolagets beddmning vara omojligt eller
olampligt att placera eller formedla order pa sétt som har angivits i dessa riktlinjer. Bolaget
kommer da att vidta alla rimliga atgérder for att pd annat sétt uppna bista mojliga resultat for
kunden.

For att 16pande sdkerstdlla att genomforande av order sker pa basta mojliga satt och med bésta
mdjliga resultat for kunderna ska Bolaget minst en géng per ar gora en dversyn av sina
riktlinjer. Bolaget kommer att informera kunderna om varje visentlig fordndring av
riktlinjerna.

Sammanliggning och fordelning av order

Bolaget kan komma att ssmmanlédgga transaktioner vid placering av order men endast om det
ar osannolikt att sammanldggningen generellt sett kommer att vara till nackdel for ndgon fond
eller kund for vars rdkning en transaktion gors och som ingar i den sammanlagda ordern.
Sammanlagda order fordelas réttvist mellan de olika fonderna och kunderna.

Om en sammanlagd order verkstills till olika kurser ska en omrékning av kurserna ske sa att
sd att alla portfoljer/ fonder erhéller en genomsnittskurs, vilket innebér att kursen blir lika for
alla 1 ordern ingdende portfoljer/ fonder.

Om Bolaget ldgger en order for att placera Bolagets egna medel (placering av likvida medel)
fér en sddan order inte ldggas samman med andra order.



Information om egenskaper och risker med investeringar i finansiella instrument

Allmén information om egenskaper och risker med att investera i finansiella instrument
lamnas till kund 1 sdrskilt dokument.



