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Case Group AB
Koncern

Delarsrapport 1 april - 30 juni 2022

Belopp inom parentes avser, om inte annat anges, motsvarande vérden for samma period foregéende ar.

APRIL-JUNI 2022 I SAMMANDRAG

e  Provisionsintakter 12 (34,9) MSEK.

e Provisionsnetto 6,1 (21,6) MSEK.

e Rorelseresultat -0,5 (15,4) MSEK.

e Rorelsemarginal -8,5 (71,3) %

e Forvaltad fondvolym 4 765 (6 913) MSEK
Belopp i tkr apr-juni 2022 apr-juni 2021  jan-dec 2021 jan-dec 2020
Provisionsintakter (MSEK) 12 34,9 113,9 76,0
Provisionsnetto (MSEK) 6,1 21,6 69,2 41,8
Rorelseresultat (MSEK) -0,5 15,4 40,8 17,9
Roérelsemarginal (%) -8,5 71,3 59,0 42,9
Forvaltad fondvolym (MSEK) 4 765 6913 7 368 5853

HANDELSER UNDER KVARTALET

e Case Group AB:s dotterbolag Case Kapitalférvaltning AB har forvarvat Celina Fondférvaltning AB:s
(fd Catella Fondforvaltning AB) (Celina”) fondverksamhet, omfattande bland annat Celinas samtliga
elva aktiva fonder.

e Case Kapitalforvaltning har lamnat in samtliga nddvéndiga ansékningshandlingar och dokument till
Finansinspektionen for att sakerstélla 6vertagandet av Celinas fonder.

e Case Kapitalforvaltning har ansokt om tillstand att bedriva fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om
vardepappersfonder, vilket méjliggor framtida forvaltning av séval alternativa investeringsfonder
("AIF”) som vérdepappersfonder ("UCITS”).

e Case Kapitalforvaltnings fond Case Fair Play har tilldelats utmérkelsen Best Fund over 3 Years i
kategorin Bond Europe High Yield Nordics av det renommerade brittiska institutet Refinitiv Lipper
Fund Awards. Utmarkelsen delas ut som ett erk&nnande till den fondférvaltning och fond som uppvisat
en uthallig riskjusterad stark avkastning i forhallande till fonder i samma kategori.

e | och med att bade aktie- och foretagsobligationsmarknaden minskade volymmassigt under kvartalet
har inga rorliga intakter utgatt under kvartalet.
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HANDELSER EFTER KVARTALET

e Case Kapitalforvaltning har - i vantan pa att tilltrade sker avseende forvérvsavtalet mellan Case
Kapitalforvaltning och Celina - ingatt ett diskretionart forvaltningsavtal med Celina, som innebar att
Celina lagger ut forvaltningen av samtliga sina fonder till Case Kapitalforvaltning. Forvaltningsavtalet
medfor bland annat, att av Case Kapitalforvaltning forvaltad volym dkar med drygt 200%.

e | samband med att forvaltningsavtalet med Celina trader i kraft kommer Case Kapitalforvaltning att ta
Over 3-4 fondforvaltare och &ven 1-2 séljare.

e Finansinspektionen ("FI”) har den 23 augusti 2022 i ett forsta led givit Celina tillstand att 6verlata de
fyra UCITS-fonderna Celina Avkastningsfond, Celina Smabolagsfond, Celina Sverige Aktiv
Hallbarhet och Celina Sverige Hallbart Beta till fondhotellet AIFM Capital AB ("AIFM”), som Case
Kapitalforvaltning har forvaltningsavtal med. Case Kapitalforvaltning kommer dérmed senast efter 90
dagar att ansvara for fondférvaltningen och kontakten med kunderna avseende UCITS-fonderna och
avvaktar nu Fl:s godkannande av 6verlételsen av Celinas resterande sju alternativa investeringsfonder
(CAIF”).

e Case Kapitalforvaltning har ingatt ett diskretionart forvaltningsavtal med fondhotellbolaget AIFM
Group AB, vilket sakerstaller forvaltning av Celinas UCITS-fonder, som ingér i Case
Kapitalforvaltnings forvarv av Celinas fonder.

e  Case Kapitalforvaltning har efter kvartalets utgang haft positiva nettoinfléden i fonderna igen.

e Tidningen Privata Affarer har noterat Case All Stars fina utveckling under éaret och skrev i augusti en
artikel, i vilken fondens forvaltare Tom Andersson medverkade.
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VD har ordet

Arets andra kvartal har precis som det féregdende kvartalet fortsatt att domineras av turbulens pé de finansiella
marknaderna, vilket till stor del beror pa den hégsta inflationen vi upplevt pa éver 30 ar. Rysslands krig i Ukraina
fungerade som en katalysator for inflationen dar framforallt energikrisen i Europa skapar en sérskild oro. Vi fick
ocksa se hogre rantor under kvartalet dar den amerikanska 10-aringen passerade 3 procent, nagot som brukar vara

en speciell gréns for finansmarknaden.

Case Kapitalférvaltning har 6ver 95 procent av forvaltat fondkapital i rantebdrande placeringar och néar vi nu gar
frén en tid dar rantorna har fallit och i princip prissatts till noll sd valkomnar vi hogre rantenivaer. Att vara en
fondférvaltare med dvervikt i rdntebérande placeringar nér réntan (och dérmed den underliggande avkastningen)
hela tiden minskar ar som att cykla i motvind. Med en stigande ranta sa far dock rantesparande medvind igen och

var bedémning &r att betydligt mera kapital pa sikt kommer att allokeras till rantesparande.

Vér ranteforvaltning ar bra positionerad i en miljo med stigande rantor, da bade Case Safe Play och Case Fair Play
innehar foretagsobligationer med korta rantedurationer. Aven i var aktiefond Case All Star &r vi vl positionerade,
eftersom vi hela tiden haft en undervikt mot tech- och férhoppningsbolag, som drabbas nér rantan stiger. Case All
Star har som ett bevis pé ratt positionering under andra kvartalet befést sin plats som den Sverigefond, som har béast
avkastning i ar och &r cirka 13 procent béttre an jamforelseindex. Case All Star har tack vare sin avkastning fatt over

4 000 nya fondsparare under aret och har darutéver belénats med hogsta fondbetyget, det vill saga 5 stjarnor.

Vi har under andra kvartalet ldamnat in samtliga ansékningshandlingar till FI for Overtagandet av Celinas
fondverksamhet. | samband med att vi lamnade in ansékan om Gvertagandet av Celinas fondverksamhet, sa har Case
Kapitalforvaltning parallellt dven ansokt om tillstdnd att bedriva fondverksamhet enligt lagen (2004:46) om

vardepappersfonder, vilket méjliggor framtida forvaltning av savél AIF som UCITS.

I och med att FI den 23 augusti 2022 godkande att Celina 6verlater UCITS-fonderna till AIFM och med stod av att
Case Kapitalforvaltning ingatt forvaltningsavtal med AIFM, kommer Case Kapitalforvaltning senast efter 90 dagar
att ansvara for denna fondférvaltning med tillhorande positiva intaktsstrom. Nu aterstdr bara att avvakta Fl:s
godkénnande av dverlatelsen av Celinas resterande sju AlF for att forvarvet av Celinas fondverksamhet ska kunna
slutforas. Vi har fétt besked, att Fl arbetar for att avgéra arendet sa fort det &r mojligt och integrationsprocessen av

fondverksamheten l6per darmed pa enligt plan.

Jamfort med samma kvartal foregaende ar sé &r intakterna lagre pa grund av att det inte utgatt nagra rorliga intékter
och att fondvolymerna &ar lagre. Fondernas rorliga avgifter paverkas negativt av nedgang i fonderna och
fondvolymerna har paverkats negativt av 6kad volatilitet p& marknaden. Vi har efter kvartalets utgang dock haft
positiva nettoinfléden i véara fonder och vi ser generellt tydliga infloden till foretagsobligationsfonder, vilket starkt
gynnar Case Safe Play och Case Fair Play. Kostnader av engdngskaraktar relaterade till forvarvet av Celinas
fondverksamhet har under kvartalet belastat resultatet samtidigt som en finansiell nedskrivning av Case Groups
innehav i Case Safe Play har skett. | dvrigt befinner sig kostnaderna pa en niva som vi dr bekvama med och vi ar

darmed val positionerade for att fortsatta vaxa framgangsrikt och lénsamt.

Johan Andrassy, VD
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Koncernens resultatrakning

Belopp i tkr Not apr-juni 2022 april-juni 2021 jan-dec 2021 jan-dec 2020
Provisionsintakter 3 12 013 34903 113 926 75997
Provisionskostnader 3 -5 945 -13 335 -44 759 -34 234
Provisionsnetto 6 068 21 568 69 167 41763
Raénteintakter och liknande poster 4 -23
Réantenetto -23
Nettoresultat av finansiella poster 6 068 21568 69 167 41740
Ovriga rorelseintékter 3 3 -23 82
Summa 6vriga rorelseintakter 3 3 -23 82
Allménna administrationskostnader 5 -5734 -5 629 -25 385 -21 887
Avskr_lvnlngar_ av |_mma_ter|°ella och 6.7 2 10 42 -82
materiella anldggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader 9 -850 -561 -2 834 -1 936
Summa kostnader -6 586 -6 200 -28 261 -23 905
Rorelseresultat 16 -515 15370 40 884 17 916
Finansiella poster

Nedskrivningar av finansiella

anlaggningstillgangar och kortfristiga -2 547 0 -52 0
placeringar

Summa finansiella poster -2 547 0 -52 0
Rorelseresultat efter finansiella poster 16 -3 063 15 370 40 832 17 916
Skatt pa arets resultat 15 -2 -3152 -7 205 -3234
Arets resultat -3 064 12 219 33 626 14 682
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Koncernens balansriakning

Belopp i tkr Not  apr-juni 2022 april-juni 2021 jan-dec 2021 jan-dec 2020

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 6 0 16 0 33
Materiella anlaggningstillgangar 7 3 11 7 16
Finansiella anlaggningstillgangar 8 125 389 462 389
Summa anlaggningstillgdngar 128 417 470 438

Omséttningstillgangar

Ovriga tillgangar 10 608 1388 1453 2084
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 11 5222 12 155 7522 7698
Kortfristiga placeringar 42 911 0

Kassa och bank 26 699 56 616 76 907 41875
Summa omséttningstillgangar 75 440 70 160 85 882 51 656
Summa tillgangar 75 568 70577 86 352 52 094

SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET

KAPITAL

Ovriga skulder 12 1271 1103 4519 1781
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 13 10 132 15614 15 469 11 387
Summa skulder 11 402 16 717 19 989 13168
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 995 93 995 93
Summa bundet eget kapital 995 93 995 93

Fritt eget kapital

Overkursfond 36 066 18 332 36 169 18 332
Balanserat resultat 30 169 23 217 -4 427 5819
Arets resultat -3 064 12 219 33626 14 682
Summa fritt eget kapital 63171 53 767 65 368 38 833
Summa eget kapital 64 166 53 860 66 363 38926

Summa skulder, avsattningar och eget kapital 75 568 70577 86 352 52 094
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Koncernens kassaflode

Belopp i tkr not  apr-juni 2022 ap“l;(;jznll jan-dec 2021 jan-dec 2020
Lopande verksamheten

Rorelseresultat -3 063 15 370 40 832 17 916
Betald rénta 0 0 0 0
Erhéllen ranta 0 0 0 0
Justerm_gar for poster som inte ingar i 14 14 12 51 95
kassaflodet

Betald skatt -2 -3152 -7 205 -3234
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3 051 12 231 33678 14777
Forandring av rorelsekapitalet

Foréndring av kortfristiga fordringar 615 3252 -4 141 4 063
Forandring av kortfristiga skulder -2 956 -1530 11 767 -8 392
K"assaflode_ fran forandring i 2341 1792 7626 -4.329
rorelsekapitalet

Investeringsverksamheten

La&mnade depositioner 0 0 -125 -337
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Kortfristiga placeringar 2 588 0 52 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 2588 0 -73 -337
Finansieringsverksamheten

Nyemission -103 0 18 740 0
Utbetald utdelning 0 -9 363 -24 929 -5 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -103 -9 363 -6 189 -5 000
Arets kassaflode -2 907 4590 35042 5110
Likvida medel vid arets borjan 29 618 52 028 41 875 36 776
Kursdifferens i likvida medel -12 -1 -10 -12
Likvida medel vid periodens slut 26 699 56 616 76 907 41 875
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Forandring av koncernens eget kapital

Belopp i tkr
Aktiekapital Overkursfond Balanserat Arets resultat Totalt eget kapital
2021 resultat
Eget kapital 31 december 2020 93 18 332 5819 14 682 38926
Forandringar 1 januari - 30 juni 2021
Total resultat for perioden 17 397 -2 463 14 934
Utdelning 0
Eget kapital 30 juni 2021 93 18 332 23217 12219 53 860
Aktiekapital Overkursfond Balanserat Arets resultat Totalt eget kapital
2021 resultat
Eget kapital 31 december 2020 93 18 332 5819 14 682 38 926
Arets vinstdisposition 14 682 -14 682 0
Utdelning -24 929 -24 929
Kostnader hanforliga till emission -6 236 -6 236
Fondemission 836 -836 0
Nyemission 66 24909 24 975
Avrets resultat 33626 33626
Eget kapital 31 december 2021 995 36 169 -4 427 33 626 66 363
Aktiekapital Overkursfond Balanserat Arets resultat Totalt eget kapital
2022 resultat
Eget kapital 31 december 2021 995 36 169 -4 427 33 626 66 363
Foréndringar 1 januari - 30 juni 2022
Total resultat for perioden -102 34 596 -36 691 -2196
Utdelning
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Moderbolagets resultatrakning

Belopp i tkr Not  2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31 2020-12-31
Rorelseintakter

Nettoomséttning 713 112 1395 591
Summa rorelseintakter 713 112 1395 591
Rorelsekostnader

Vidarefakturerade kostnader -713 -112 -1 395 -501
Ovriga externa kostnader -831 -28 -819 -1478
Personalkostnader -33 -33 -262 -60
Summa rorelsekostnader -1576 -173 -2 476 -2129
Rorelseresultat -863 -60 -1 081 -1 539
Finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag 27 000 0 12 000 0
Nedskrivningar av finansiella

anlaggningstillgangar och kortfristiga 0 0 -52 0
placeringar

Réntekostnader och liknande

resultatposter 2 0 0 0
Summa finansiella poster 24 404 0 11948 0
Resultat efter finansiella poster 23540 -60 10 867 -1539
Bokslutsdispositioner

Erhalina koncernbidrag 0 0 7310 4 696
Summa bokslutsdispositioner 0 0 7 310 4 696
Resultat fore skatt 23540 -60 18 177 3157
Skatt pa arets resultat -1 0 0 0
Arets resultat 23 540 -60 18 177 3157
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Moderbolagets balansriakning
Belopp i tkr Not  2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31 2020-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 32 000 32000 32 000 32 000
Andra langfristiga vardepappersinnehav 0 52 0 52
Summa finansiella

anliggningstillgangar 32 000 32 052 32 000 32 052
Summa anlaggningstillgangar 32 000 32 052 32 000 32 052
Omsattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 7 487 0 7 467 4 696
Ovriga fordringar 21 37 53 46
Fd(utbetalda kostnader och upplupna 310 0 19 0
intakter

Summa kortfristiga fordringar 7818 37 7539 4742
Kortfristiga placeringar

Ovriga kortfristiga placeringar 41 620 0 0 0
Summa kortfristiga placeringar 41 620 0 0 0
Kassa och bank

Kassa och bank 1645 7290 22 996 12 520
Summa kassa och bank 1645 7290 22 996 12 520
Summa omsattningstillgangar 51083 7327 30535 17 262
SUMMA TILLGANGAR 83 083 39379 62 535 49 314
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 995 93 995 93
Summa bundet eget kapital 995 93 995 93
Fritt eget kapital

Fri 6verkursfond 36 066 18 332 36 169 18 332
Balanserat resultat 21 992 20938 5391 27 163
Arets resultat 23 540 -60 18 177 3157
Summa fritt eget kapital 81 597 39209 59 738 48 652
Summa eget kapital 82 592 39 302 60 733 48 745
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 384 0 1148 75
Skulder till koncernféretag 0 0 287 0
Ovriga skulder 0 0 113 0
Upplupna kostnader och férutbetalda

intakter 107 78 254 494
Summa kortfristiga skulder 491 78 1802 569
SUMMA EGET KAPITAL OCH

SKULDER 83 083 39379 62 535 49 314
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Finansiell verksamhet i sammandrag

Noter

Not 1 Redovisnings- och viarderingsprinciper

Denna delérsrapport har for koncernen uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL) samt
Bokféringsnamndens allmanna rad for storre bolag (K3). Redovisningsprinciperna ar oférandrade sedan den senast
uppréttade koncernredovisningen, for ytterligare information kring koncernens redovisningsprinciper se Case Group
AB (publ) koncernredovisning for 2020/2019 som aterfinns pa bolagets hemsida.

Moderbolaget Case Group AB, 556966-4609.
Bolagets funktionella valuta och rapporteringsvaluta ar svenska kronor (SEK).

VARDERINGSPRINCIPER FOR TILLGANGAR OCH SKULDER
Tillgangar och skulder ar redovisade till historiska anskaffningsvarden.

INTAKTER

Provisionsintakter, dvs. forvaltningsarvoden fran forvaltade fonder, intéktsredovisas I6pande i takt med att de
intjdnas. Prestationsrelaterade intdkter redovisas i enlighet med gallande avtal som reglerar nar prestationsrelaterat
arvode far debiteras.

KOSTNADER

Med administrativa kostnader avses i huvudsak kostnader for bolagets drift, till exempel personalkostnader,
kostnader for fondadministration, hyreskostnader, 1T-kostnader och konsultkostnader.

Med 6vriga rorelsekostnader avses i huvudsak kostnader for marknadsforing, forsédkringar samt kostnad for ej
avdragsgill moms p.g.a. blandad verksamhet. Formedlingsprovision till terforsaljare redovisas som en kostnad nar
aterforsaljaren enligt avtal har ratt till ersattning.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar. Tillgdngarna skrivs av linjart over tillgdngarnas bedémda nyttjandeperiod.
Nyttjandeperioden omprdvas per varje balansdag.

Avskrivningsplanen for immateriella anldggningstillgangar &r 20 % per ar beraknat pa anskaffningsvardet.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgéngar redovisas som tillgang i balansrakningen om det ar sannolikt att framtida fordelar
kommer att komma bolaget till del och att anskaffningsvardet for tillgdngen kan beraknas pa ett tillforlitligt satt. Det
redovisade vardet for en materiell anlaggningstillgang tas bort ur balansrakningen vid en utrangering eller avyttring.
Vinst eller forlust som uppkommer vid en avyttring respektive utrangering redovisas i rérelseresultatet.

Tillgangen redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar
inkopspriset samt kostnader direkt hanforbara till att bringa tillgangen pa plats, exempelvis leverans och installation.
Auvskrivning sker linjart Gver tillgdngens ekonomiskt beraknade livslangd. Avskrivningsplanen for datorer och
inventarier ar 20 % per ar berdknat pa anskaffningsvardet.

PENSIONER
Bolagets pensionsplaner &r avgiftsbestdmda. Bolagets resultat belastas med kostnader i takt med att pensionerna
intjanas. Nagra pensionsavsttningar foreligger ej da bolaget vid premiebetalning fullgjort sina forpliktelser.

LEASING
Bolaget har endast operationella leasingavtal. De kostnadsfors linjért dver leasingperioden.

INKOMSTSKATTER
Bolaget ar i skattehanseende ett rorelsedrivande bolag. Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas avseende
aktuellt &r. Hit hor aven justering av aktuell skatt hanférlig till tidigare perioder.

KASSAFLODESANALYS

Kassaflddesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Detta innebér att endast betalningsfloden som har likviddag
under rdkenskapséret redovisas i posten “arets kassaflode”.

10
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FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgdngssidan utlaning till kreditinstitut och
kundfordringar. Bland skulder aterfinns leverantérs-skulder och 6vriga kortfristiga skulder. En finansiell tillgang
eller finansiell skuld tas upp i balansrédkningen nar bolaget blir part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor. En
finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar
kontrollen éver dem. Detsamma géller for del av finansiell tillgang. Forvarv och avyttringar av finansiella tillgangar
redovisas darmed pa affarsdagen, som utgor den dag da bolaget forbinder sig att forvarva eller avyttra tillgangen.

Utlaning till kreditinstitut

Bestar av kassamedel samt omedelbart tillgangliga tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut. Likvida
medel i balansrakningen bestar av Utlaning till kreditinstitut. Likvida medel kan latt omvandlas till kassamedel till
ett kant belopp och &r inte utsatt fér betydande risk for vardefluktuationer.

Lanefordringar och kundfordringar

Avser finansiella tillgdngar som inte ar derivat, som har faststallda eller faststéllbara betalningar och som inte
noterats pa en aktiv marknad. Tillgangar som klassificeras i denna kategori ar; utlaning till kreditinstitut,
kundfordringar och upplupna intékter, vilka varderas till upplupet anskaffningsvérde.

Ovriga finansiella skulder

Ovriga skulder vérderas till upplupet anskaffningsvarde. Exempel pa skulder som redovisas i denna kategori &r
leverantdrsskulder, upplupna kostnader och 6vriga kortfristiga skulder. Dessa skulder har en kort forvéantad 16ptid
och vérderas utan diskontering.

Klassificering och vardering

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvéarde motsvarande instrumentets verkliga varde med tillagg
for transaktionskostnader for alla finansiella instrument forutom avseende de som tillhér kategorin finansiell tillgang
som redovisas till wverkligt varde via resultatrakningen vilka redovisas till verkligt véarde exklusive
transaktionskostnader. Redovisning sker dérefter beroende av hur de har Kklassificerats enligt bolagets
redovisningsprinciper.

NYCKELTAL

Rorelsemarginal: Rorelseresultat i procent av omséttning.

Avkastning pa eget kapital: Resultat efter finansiella poster i procent av justerat eget kapital.
Soliditet: Justerat eget kapital i procent av balansomslutning.

Forvaltad fondvolym: totala forvaltade volymen i koncernens fonder vid periodens utgang

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Case Kapitalforvaltning AB:s styrelse har det yttersta ansvaret for bolagets riskhantering, och faststaller
Overgripande interna styrdokument som sékerstéller en sund och vélbalanserad process mellan risktagande och
riskhantering. Styrelsen faststéller &ven metoder och processer som &r en del av verksamheten och den interna
riskmatningen, kontrollen och rapporteringen av identifierade risker.

Verkstéllande direktéren ansvarar for den I6pande forvaltningen enligt de av styrelsen faststéllda dokumenten. Det
innebér bland annat att den verkstallande direktdren ska sakerstélla att de metoder och processer som &r en del av
den interna métningen, kontrollen och rapporteringen av identifierade risker fungerar som styrelsen avsett och
beslutat.

Alla anstallda inom Case Kapitalférvaltning AB har dock ansvar for riskhantering i det dagliga arbetet och har en
viktig uppgift att &ga och hantera de risker som uppstar pa daglig basis. God riskmedvetenhet ska genomsyra hela
organisationen och vara ett naturligt inslag i det dagliga arbetet.

Funktionen for riskhantering ar utlagd till ett externt foretag, FCG Fonder AB, specialiserad pé riskhantering och
compliance, och arbetar helt oberoende fran affirsverksamheten som bedrivs inom bolaget. Funktionen for
riskhantering har till uppgift att identifiera, méta, hantera och rapportera de risker som finns i bolagets verksamhet.
Den ska stodja affarsverksamheten i den dagliga riskhanteringen, och dven kontrollera att riskhanteringen utfors pa
ett tillfredsstallande satt. Funktionen for riskhantering rapporterar direkt till VD och styrelse.

Compliance-funktionen &r dven den utlagd till ett externt foretag, Advokatfirma DLA Piper Sweden KB. De arbetar
helt oberoende frdn affarsverksamheten som bedrivs inom bolaget och ansvarar for att bolagets funktion for
regelefterlevnad enligt gallande lagar och foreskrifter. Funktionen for regelefterlevnad rapporterar direkt till VD
och styrelse.

Bolaget har &ven en funktion for internrevision som bland annat har som uppgift att kontrollera det arbete som
funktionen for riskhantering utfor, samt 6vriga kontrollaktiviteter som utfors i bolaget. Funktionen for
internrevision &r externt hanterad av FCG Risk & Compliance AB och rapporterar enbart till styrelsen.
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Vidare foljer en redogorelse for de vasentliga risker som har identifierats i Case Kapitalférvaltning AB:s
verksamhet, samt en dvergripande beskrivning éver hur dessa hanteras.

Kredit- och motpartsrisk

Med kredit- och motpartsrisk menas risken for forluster till foljd av att en eller flera motparter inte formar att fullgora
sina betalningsskyldigheter gentemot bolaget. Bolagets kredit- och motpartsrisker ar begransade och utgérs framfor
allt av fordringar pa privatpersoner, foretag och institut. Fordringarna bestar huvudsakligen av forvaltningsarvode.
Denna risk hanteras framst genom att vasentliga samarbetsavtal endast ingds med parter som ar valkanda pa
marknaden och beddms ha en god kreditvérdighet.

Det uppstér dessutom en motpartsrisk vid placering av likvida medel, d& bolaget riskerar att drabbas av en forlust
om kreditinstitutet dar likvida medel ar placerade skulle ga i konkurs. Denna risk hanteras genom att likvida medel
endast placeras hos véletablerade svenska banker med god kreditvardighet.

Marknadsrisk

Med marknadsrisk menas risken for forluster till foljd av forandringar i rantor samt valuta- och aktiekurser. D&
bolaget inte har ndgot eget vardepappersinnehav eller handlar for egen rakning sa ér de direkta marknadsriskerna
ytterst begransade. Daremot ar bolaget indirekt exponerat mot marknadsrisker genom att en betydande andel av
bolagets intakter ar baserade pa forvaltad volym. Vid marknadsnedgangar finns det en risk att bolagets forvaltade
volym minskar, vilket i sin tur paverkar intakterna negativt.

Den indirekta marknadsrisken hanteras delvis genom att bolagets forvaltare har I6pande kontakt med oberoende och
ledande marknadsanalytiker, och tar del av den senaste analysen pa savil mikro- som makroniva.

Operativ risk

Med operativ risk menas risken for forluster till foljd av icke andamalsenliga handelser pa grund av exempelvis
felaktiga rutiner, processer, beteenden, manskliga fel eller handelser i bolagets omgivning. Exempel pa operativa
risker kan vara avbrott i verksamheten eller system.

Identifiering av operativa risker sker I6pande, genom att handelser flaggas upp internt och hanteras. Bolaget arbetar
ocksd med en arlig operativ workshop, dar funktionen for riskhantering samlas med representanter fran olika
avdelningar inom bolaget och identifierar samt varderar alla typer av operativa risker. Workshopen mynnar ut i en
overgripande analys av operativa risker samt en &tgardsplan for att hantera och minimera de risker som kan fa storst
negativ paverkan pa bolaget.

Operativa risker hanteras framst genom god intern kontroll. Detta sker exempelvis genom tydlig intern
styrdokumentation som styr det dagliga arbetet och minskar risken for missforstand eller fel. Bolaget bedomer att
alla véasentliga operativa risker ar identifierade och hanteras I6pande pa ett tillfredsstallande sétt.

Ovriga risker

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk menas risken for forlust till foljd av att Case Kapitalforvaltning AB inte kan fullgdra sina
betalningsataganden. Konsekvenserna av bristande likviditet kan vara mycket allvarliga och bolaget arbetar darfor
fortlopande med att beddma och utvérdera likviditetssituationen.

Bolaget hanterar likviditetsrisk framst genom ett gott framétblickande planering och en konservativ hantering av

dverskottslikviditet. I normalfallet tacks bolagets fasta kostnader av den fasta forvaltningsavgiften, och dessutom
finns ingen extern finansiering eller langfristiga skulder. Likviditetsrisken bedoms darfor vara mycket Ig.

Koncentrationsrisk
Med koncentrationsrisk menas risken att bolagets intékter &r ké&nsliga for bortfall av enstaka kunder, dvs. om en
eller flera stora kunder skulle 1amna bolaget sa skulle det fa en signifikant negativ effekt pa bolagets intékter. For
att hantera denna risk arbetar bolaget medvetet och aktivt for att utdka kundkretsen, vilket minskar kansligheten mot
varje enskild kund.

Affarsrisk
Med affarsrisk menas risken for forlust till f6ljd av &ndrade marknadsforutsattningar (intjaningsrisk), ogynnsamma
strategiska beslut (strategisk risk) samt negativ publicitet (ryktesrisk).

Dessa risker hanteras framst genom att styrelsen 6vervakar de omvarldsfaktorer som ar relevanta for att kunna styra
verksamheten. Verkstallande direktor 6vervakar vidare de marknader dar bolaget verkar och foreslar lopande
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strategisk inriktning for styrelsen. Ryktesrisk hanteras framst genom god intern styrning och kontroll samt goda

kundrelationer.

Notupplysningar fér koncernen

Not 3 Intakter

Fordelning enligt nedan 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31 2020-12-31
Forvaltningsarvode 12 013 34903 113 926 75997
Formedlingsprovision -5 945 -13 335 -44 759 -34 234
Summa 6 068 21568 69 167 41763
Not 4 Ovriga tillgdngar

Fordelning enligt nedan 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31 2020-12-31
Ovriga rantekostnader 0 0 0 -23
Summa 0 0 0 -23
Not 5 Allmdnna administrationskostnader

Fordelning enligt nedan 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31 2020-12-31
Personalkostnader 2 604 3157 14 805 11 059
Lokalkostnader 609 689 2760 2 566
IT-kostnader 777 701 2749 2 552
Kostnader for fondadministration 259 146 851 447
Konsultkostnader 424 219 1119 1459
Ovriga legala kostnader 171 25 92 1116

Rese- och representationskostnader 74 86 502 487
Ovriga administrationskostnader 816 607 2 508 2201
Summa 5734 5629 25 385 21 887
Loner och andra erséttningar 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31 2020-12-31
Styrelse och VD samt ¢vr befattningshavare 822 1120 3675 3771
Pension till styrelse och VD samt 6vr

befattningshavare 243 230 777 632
Sociala avgifter till VD samt 6vr befattningshavare 317 341 1315 1354
Lon till évriga anstéllda 801 979 3578 3639
Pension till vriga anstéllda 100 152 564 481
Sociala avgifter till 6vriga anstéllda 272 337 1262 1158
Bonus till VD samt 6vr. befattningshavare 0 0 1472 0
Sociala avgifter till VD samt évr. befattningshavare 0 0 494 0
Bonus till 6vriga anstallda 0 0 877 0
Sociala avgifter till dvriga anstallda 0 0 275 0
Ovriga personalkostnader 49 -2 516 23
Summa 2604 3157 14 805 11 059

Bolaget har 9 anstallda, varav 1 &r kvinnor.
Bolaget har 3 ledande befattningshavare inklusive VD.
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For VD galler en dmsesidig uppséagningstid om sex manader fran bolagets och fran VD:s sida. Avgangsvederlag utgar
med sex manadsloner, nagra lan finns ej. For dvriga anstallda galler tre manaders uppsagningstid. Vid uppséagning
frdn bolaget géller de uppsagningstider som framgar av Anstallningsskyddslagen (1982:80).
Det finns inga avtal eller 1an med Gvriga anstallda avseende avgangsvederlag eller pensioner som kan medféra

kostnader for foretaget vid en anstélinings upphdrande.

Det finns inga avtal om avgangsvederlag eller nagra lan till styrelseledamoter. Ersattning till styrelse och ordforande
utgar enligt arsstammans beslut, vilket ar 125 000 kronor per ar och ledamot samt 175 000 kr per ar till ordférande.

Styrelsen bestar av 3 man och 0 kvinnor.

Pensionerna ar avgiftsbestamda.

Not 6 Immateriella anldggningstillgdngar

2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31 2020-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid érets borjan 165 165 165 165
165 165 165 165
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borjan -165 -140 -132 -99
Arets avskrivningar 0 -8 -33 -33
-165 -149 -165 -132
Redovisat varde vid periodens slut 0 16 0 33
Not 7 Materiella anlaggningstillgangar
2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31 2020-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden
Vid érets borjan 242 242 242 435
Awvyttringar och utrangeringar 0 0 0 -193
242 242 242 242
Ackumulerade avskrivningar
Vid arets borjan -237 -228 -226 -370
Awvyttringar och utrangeringar 0 0 0 193
Arets avskrivningar -2 -2 -9 -49
-239 -231 -235 -226
Redovisat varde vid periodens slut 3 11 7 16
Not 8 Finansiella anlaggningstillgdngar
Férdelning enligt nedan 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31 2020-12-31
Lamnade despositioner avseende lokalhyra 125 389 462 389
Summa 125 389 462 389
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Not 9 Ovriga rorelsekostnader

Férdelning enligt nedan 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31 2020-12-31
Marknadsforingsétgarder 399 381 1833 910
Foretagsforsakringar 159 117 452 409
Ej avdragsgill moms 0 0 0 64
Ovriga rorelsekostnader 291 63 549 552
Summa 850 561 2834 1936
Not 10 Ovriga tillgdngar

Férdelning enligt nedan 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31 2020-12-31
Kundfordringar 0 0 157 0
Skattefodringar 599 1362 0 2046
Ovriga fodringar 9 26 1296 38
Summa 608 1388 1453 2084
Not 11 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Fordelning enligt nedan 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31 2020-12-31
Forutbetalda kostnader 1563 1043 1551 1550
Upplupet forvaltningsarvode 3659 11113 5971 6 097
Ovriga upplupna intakter 0 0 0 51
Summa 5222 12 155 7522 7 698
Not 12 Ovriga skulder

Férdelning enligt nedan 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31 2020-12-31
Leverantdrsskulder 898 630 1959 919
Skatteskuld 0 0 2161 0
Ovriga skulder 372 472 399 862
Summa 1271 1103 4519 1781
Not 13 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Férdelning enligt nedan 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31 2020-12-31
Upplupna personalkostnader 0 0 0 0
Upplupen férmedlingsprovision 7 846 14184 10 383 9433
Ovriga upplupna kostnader 2 285 1430 5087 1954
Summa 10 132 15614 15 469 11387
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Not 14 Kassaflode

Justeringar for poster som inte ingar i

kassaflodet 2022-06-30 2021-06-30 2021-12-31 2020-12-31
Avskrivningar anlaggningstillgangar 2 10 42 82
Valutakursforlust 12 1 10 12
Summa 14 12 51 95

Not 15 Skatter

Avstamning av skatt 2022-06-30  2021-06-30  2021-12-31  2020-12-31
Resultat fore skatt -3063 15 370 40 832 17 916
Vérdering till varkligt véarde
Nominell skatt 20,60% 0 -3 166 -8 411 -3 834
Ej avdragsgilla kostnader 0 15 -66 -75
Nyttjande av underskott* tidigare ar 0 0 0 675
Ej skattepliktiga intakter 0 0 1272 0
Skatt som belastar periodens resultat -2 0 0 0
-2 15 1206 600
Summa redovisad skattekostnad 0,00% -2 -3 152 -7 205 -3234

”Nominell skatt” berdknas enbart pA CKF’s resultat fore skatt 34 655 093 SEK (2021) respektive
14 759 380 SEK (2020). Case Group AB (fd. PIAB) nyttjar arets emissionskostnader om 6,24 miljoner SEK frén
tidigare &r som nettar ut skatten.

Not 16 Andring av redovisningsprincip

Bolaget har sedan Q1 2022 &ndrat uppstéllningen i koncernens resultatrdkning. Rorelseresultatet &r numera resultatet
fore finansiella poster. Det som tidigare var rorelseresultat &r numera “Rorelseresultat efter finansiella poster”.
Forandringen medfor ingen paverkan pa resultat efter skatt.
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Finansiell kalender

Delarsrapport kvartal 3 2022
Bokslutskommuniké 2022

Delarsrapport kvartal 1 2023
Delarsrapport kvartal 2 2023
Delarsrapport kvartal 3 2023

25 november 2022
24 februari 2023
18 maj 2023

24 augusti 2023
23 november 2023

Alla rapporter kommer att finnas tillgangliga pa foretagets hemsida eller genom kontakt med foretagets kontor.

Styrelsen och verkstéllande direktéren intygar hdrmed att rapporten ger en réttvis och sann presentation av bolagets
verksambhet, position och resultat samt beskriver de huvudsakliga riskerna och osakerheter som bolaget star infor.

Stockholm, 22-08-25

Jurgen Conzen
Ordférande

Emil Lundstrém
Styrelseledamot

Henrik Strombom
Styrelseledamot

Johan Andrassy
Verkstallande direktor

Denna kvartalsrapport har inte granskats eller reviderats av bolagets revisor.

17



CASE GROUP AB DELARSRAPPORT APRIL-JUNI 2022

For ytterligare information kontakta:

Oscar Andrassy, Chief Financial Officer
Telefon: 08-662 06 90
E-mail: oscar.andrassy@casefonder.se

Adress:

Case Group AB

c/o Case Kapitalforvaltning AB
BOX 5352

SE-102 49 Stockholm
www.casefonder.se

Denna information &ar sadan information som Case Group AB &r skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning (MAR). Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg for

offentliggdrande den 2022-08-26.
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