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FORVALTNINGSBERATTELSE

MARKNADEN 2024

Aret inleddes starkt med en rivstart for foretagsobligationer och
stora forhoppningar om rantesankningar pa flera hall under 2024.
Marknaden lyssnade uppmarksamt efter tecken pa nar de forsta
sankningarna skulle tankas komma och fick efter hand flytta fram
forvantningarna nagot. Framat sommaren visade sig Riksbanken
vara redo och tog forsta steget genom att vid motet i maj sanka
styrrantan med 0.25 procentenheter. ECB f6ljde efter i juni och det
skulle droja till september innan Fed skred till verket med en
sankning, d& med 0.50 procentenheter. Utvecklingen for USA:s,
Sveriges och Europas respektive ekonomier har visat pa allt storre
skillnader, med en fortsatt stark och uthallig amerikansk ekonomi
samten inflation dar som inte riktigt vill ta det sista lilla steget nertill
tvaprocentsmaélet. | Sverige har inflationen snarare 6verraskat nagot
pé nedsidan och makrodata har generellt visat p svagheter i manga
europeiska ekonomier. Inte minst frdn den tyska bilindustrin som
har kommunicerat flera vinstvarningar under hosten, drivet av lagre
efterfrdgan samt tuff konkurrens frdn den kinesiska marknaden.
Under 2024 har Riksbanken sé&nkt réntan med totalt 1.5
procentenheter, ndgot som med viss efterslapning bor ha en positiv
effekt for svensk ekonomi och inte minst for den svenska
konsumenten.

Den geopolitiska oron i varlden har fortsatt under &ret med nya
stridigheter. Kriget i Ukraina passerade tva ar och Sverige blev
slutligen fullvardig medlem i férsvarsalliansen Nato. | 6vrigt har dret
till stor del praglats av alla val som genomforts varlden éver. Det har
varit stokigt i Frankrike och Tyskland vad galler styre och budget,
n&got som gav avtryck pd marknaderna i respektive land. Vi fick
upplevaen fransk tiodrsranta som handlades hogre an den grekiska,
vilket ar en tydlig spegling av osakerheterna i landet. Det har varit
stora svangningar i det amerikanska presidentvalet. Biden byttes i
sista stund ut mot Harris i Demokraternas valkampanj, Trump
utsattes for mordférsok och valet i november slutade till sist med
totalseger for Republikanerna. Vi kan summera ett handelserikt ar
dar  foretagsobligationer har  presterat mycket starkt.
Primarmarknaden har natt nastan rekordvolymer och marknaden
harvarit 6ppen for de flesta bolag, sa dven for fastighetsbolagen som
verkligen har tagit revansch under 2024.

UTSIKTER FOR 2025

Efter ett handelserikt valar har borjan av 2025 till stor del praglats av
Trumps installation i Vita Huset, och som véntat har han hunnit med
diverse olika utspel och presidentordrar relaterade till
handelspolitik, immigration, klimat, energi etc. Med hoga
varderingar och forvantningar pa de amerikanska bolagen finns det
en betydande kénslighet for avvikande information. Vibedomer daven
att eventuell volatilitet skapad av Trumps olika utspel kan generera
fina mojligheter. Vad géller geografi finns det mycket positivt som
talar for den svenska marknaden, dar inte minst konsumenten nu far
mer att rora sig med. Detta givet hogre realloner drivet av saval
skattesankningar som lagre inflation och rantor. Med en lag
statsskuld finns det dessutom mer for finanspolitiken att gora om
det skulle beh6vas for att fa fart pa den svenska ekonomin. Vi tror
inte att vi ska tillbaka till en tid med extremt laga eller negativa
rantor, utan att Riksbanken planar ut kring 2 procentsnivan vilket
skapar en rimlig ranteniva for alla parter. Inte minst for investeringar
i foretagsobligationer dar marknaden nu upplever ndgot av en
normalisering dar bade referensrantor och kreditspreadar ar pa vag
mot mer sunda och langsiktigt hallbara nivaer. Med det sagt finns det
fina mojligheter fér sparande i foretagsobligationsfonder dven under
2025.
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FAKTA OM FONDEN

Fonden &r en aktivt forvaltad rantefond som inriktar sig pé
placeringar i svenska och nordiska foretagsobligationer. Fonden
investerar enbartibolag som uppfyller Fondens kriterier. exempelvis
avseende placeringsinriktning och hallbarhetskriterier. Fondens
investeringar valjs efter egna beddémningar av fondf6rvaltarna.
Investeringarna baseras pa fundamental analys av enskilda bolag
och traditionell makroanalys. Fondens sammansattning avspeglar
bolagets syn pa forutsattningarna till avkastning i forhallande till risk
avseende kredit- och ranterisk. Varje investering utvarderas enskilt
och Fonden investerar enbart irantebarande vardepapper utgivna av
stabila foretag med en god balansrdkning som forvaltarna ar val
fortrogna med. Fonden har som dvergripande finansiell malsattning
att. under iakttagande av tillborlig forsiktighet. astadkomma hogsta
mojliga vardetillvaxt och att en god riskspridning erhalls.
Forvaltningen av  Fonden kan jamforas mot fondens
jamforelseindex.

Fondens jamforelseindex ar 50 procent OMRX T- Billoch 50 procent
OMRX T-Bond. Indexet &r relevant fér Fonden eftersom det ar ett
index som pa lang sikt terspeglar Fondens placeringsinriktning.

Fonden forvaltas av Tom Andersson, Andreas Rask och Madeleine
Almaqvist.

Fonden kommer att folja den vid var tid géllande policyn for
ansvarsfulla investeringar som géller for fonden och som har
faststallts av Bolaget. Policyn reglerar bl.a. vilka hallbarhetsaspekter
som ska beaktas i fondférvaltningen.

Fonden ar O6ppen for handel varje bankdag.

KOP OCH FORSALJNING AV FINANSIELLA INSTRUMENT
MED NARSTAENDE

Under 2024 har inga transaktioner skett med nérstdende bolag i
koncernen eller andra fonder forvaltade av Case Kapitalforvaltning
AB.

RISK
Lagre risk Hogre risk
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Lagre mojlig avkastning

Hogre mojlig avkastning

i t Riskindikatorn utgar ifran att du behaller produkten i 2 &r

Den sammanfattande riskindikatorn ger en vagledning om risknivan
for denna produkt jamfort med andra produkter. Den visar hur troligt
det ar att produkten kommer att sjunka i varde pd grund av
marknadsutvecklingen.

Vi har klassificerat produkten som 2 av 7, dvs. en lag riskklass. Det
betyder att fonden har en lag risk for upp- och nedgéngar i
andelsvardet. Indikatorn speglar framfor allt upp- och nedgéngar i
de innehav fonden placerat i. Risker som inte fdngas av
riskindikatorn:



. Likviditetsrisk:  Vid marknadskris kan inlésen av
fondandelar behdva senarelaggas for att korrekt vardera fondens
innehav och berdkna av fondandelsvardet samt skydda 6vriga
fondandelsagare.

. Motpartsrisk: Uppstar om en motpart inte fullgér sina
skyldigheter mot fonden, exempelvis genom att inte betala en
faststalld summa eller inte leverera vardepapper enligt
dverenskommelse.

. Operativ risk: Risken for forlust pa grund av exempelvis
systemhaveri, fel orsakade avden manskliga faktorn eller av externa
handelser.

Denna produkt innehaller inte nagot skydd mot framtida
marknadsresultat. Du kan darfor forlora hela eller delar av din
investering.

PERSONELLA ELLER ORGANITORISKA FORANDRINGAR
Inget sddant har skett under perioden.

FONDENS UTVECKLING

Fonden steg 5,67% under perioden 2024-01-01 till 2024-12-31.
Fondférmogenheten okade under perioden fran 1 918 MSEK till
1929 MSEK. Netto av in- och utfléden under perioden var -95
MSEK.

HANDEL MED OPTIONER OCH TERMINER
Fonden har enligt fondbestammelserna mdjlighet att anvanda
derivatinstrument som ett led i placeringsinriktningen, och for att
skapa havstang. Total exponering berdknas som véardet péa
positioner i 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument
och derivatinstrument, och dar positioner i derivatinstrument
véarderas till marknadsvardet pa underliggande tillgangar.

Fonden anvander sig av Atagandemetoden for att berdkna
sammanlagda exponeringar. Det har inte skett ndgon handel med
optioner och terminer under aret.

ANSVARSFULLA INVESTERINGAR
Case agerar som ansvarstagande kapitalférvaltare genom att
integrera hallbarhetshansyn i fondernas olika investeringspro-
cesser. Analysen av internationella bolag utgér fran de principer
som omfattas av FN Global Compact, inklusive de underliggande
konventioner och riktlinjer som stéder dessa principer. Med
utgangspunkt i dessa analyser avstar Case fran att placera i bolag
som bryter mot internationella normer for miljo, manskliga
rattigheter, arbetsvillkor och korruption samt bolag som har en
omsattning odverstigande 5% hanforligt till produktion av alkohol,
spel, pornografi, tobak, fossila branslen och vapen.

Case harvalt att samarbeta med Clarity for att identifiera bolag som
bedriver sin verksamhet i strid mot internationella normer. Claritys
kompetens inom omradet for ansvarsfulla investeringar och bredd
vad galler bevakning av internationella bolag mojliggor en
fortgdende kontroll av alla véra innehav. For ytterligare information
om bolagets hallbarhetsarbete hanvisas till bolagets hemsida
www.casefonder.se.

INFORMATION oM ERSATTTNINGAR
Styrelsen for Case Kapitalférvaltning AB har antagit en

ersattningspolicy som styr beslut om ersattningar till

anstallda och ledande befattningshavare. Ersattningspolicyn
innebar sammanfattningsvis att Bolagets ersattningssystem ska
vara utformat sd att det gynnar bade bolagets och de forvaltade
fondernas langsiktiga intressen och att de ersattningar som
utbetalas inte far &dventyra bolagets langsiktiga resultat eller
ekonomiska stallning. De ersattningssystem som tillampas far inte
heller ledatill incitament for anstéllda att handla pa ett satt som stér
i konflikt med fondernas, dess investerares och ovriga kunders
intressen. For ytterligare information om bolagets ersattningspolicy
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hanvisas till bolagets hemsida www.casefonder.se eller bolagets
arsredovisning for 2024.

INCITAMENT

Erséattning inom ramen for fondverksamheten
Bolaget uppbéar ersattning fran fonderna for dess forvaltning,
analys, administration och registerhallning liksom for kostnaden for
forvaringsinstitutet. Ersattningen utgdrs av forvaltningsarvode i
enlighet med fondbestammelserna for respektive fond. Harutover
betalar fonden eventuell skatt, depdavgift, avvecklings- och
handelsavgift (courtage) och motsvarande till tredje part.

| forvaltningskostnaden ingdr ersattningar till fondens personal. Det
sammanlagda ersattningsbelopp som betalts ut till samtliga
anstallda i Case Kapitalforvaltning AB under 2024 uppgartill 16 869
356 SEK. Det sammanlagda beloppet bestar av fast ersattning
16144 136 SEK och rorlig ersattning 725 220 SEK.
Erséattning till distributorer
Bolaget har ingdtt avtal med distributérer (banker,
forsakringsbolag/-formedlare, vardepappersbolag) som formedlar
Bolagets kunder. Ersattning utgar till dessa i form av en procentsats
av det forvaltningsarvode Fondbolaget uppbar pa det kapital som
distributoren féormedlar.

ANDELSAGARENS BESKATTNING

Schablonintédkt

Fondandelsagare ska deklarera en schablonintikt som uppgar till
0,4 procent av kapitalunderlaget, som utgors av vardet pa innehavda
andelar vid kalenderarets ingang. For fysiska personer innebéar det
att skatten blir 30 procent x 0,4 procent = 0,12 procent av innehavet.
Skatten ska betalas av privatpersoner bosatta i Sverige, svenska
doédsbon, svenska aktiebolag, svenska stiftelser och féreningar som
inte ar skattebefriade och utldndska juridiska personer med fast
driftstalle i Sverige.

Kapitalskatt

Vid inlosen av fondandelar ska kapitalvinst eller kapitalforlust
deklareras som inkomst av kapital och vinsten beskattas med 30
procent. En eventuell forlust ar skattemassigt avdragsgill. Om en
fond ldmnar utdelning dras 30 procent av det utdelade beloppet som
preliminarskatt for fysiska personer som ar skattskyldiga i Sverige.

En enskild fondandelsagares skatt kan paverkas av individuella
omstandigheter och investerare som &r osakra pa eventuella
skattekonsekvenser bor soka radgivning fran experter.

Fonden utgor inte ndgot skattesubjekt och ar saledes varken
skatteskyldigt for kapitalvinster eller formogenhet.

KONTROLLUPPGIFTER

Kontrolluppgifter ldmnas av Case Kapitalforvaltning AB till
skattemyndigheten avseende antalet andelar, skattepliktigt
formogenhetsvarde och eventuella realisationsvinster.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN
Den 1 april 2024 tog Case Kapitalforvaltning AB dver som fonbolag
for fonden fran AIFM Capital AB.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG
Inga vasentliga handelser har gt rum efter periodens utgang.



EKONOMISK OVERSIKT

UTVECKLING DE SENASTE 10 AREN

DATUM FONDFORMOGENHET, | ANDELSVARDE | ANTALUTESTAENDE | TOTALAVKASTNING,
MSEK ANDELAR %

2024-12-31 1929 141,48 13634371
2023-12-31 1918 133.89 14 323283
2022-12-31 2010 127,12 15811650
2021-12-31 3073 132,39 23210812
2020-12-31 3467 131,31 26 404 441
2019-12-31 4298 129,91 33086525
2018-12-31 5163 128,27 40 253403
2017-12-31 6318 128,98 48982 359
2016-12-31 7700 127,72 60291381
2015-12-31 11313 126,61 89352751

Fonden harinteldmnatnagon utdelningunder de tio senaste &ren.

5,67
5,33
-3,98
0,82
1,08
1,28
-0,55

0,99
0,88
-0,44

UTVECKLING

JAMFORELSEINDEX, %

2,28
3,90
-6,02
-0,72
0,43
0,92
0,46

0,31
1,70
0,22

NYCKELTAL
Risk Spreadexponering, % 421
Duration, ar 14
Totalrisk, % 2,58
Totalrisk jamforelseindex, % 411
Avkastning Genomshittlig drsavkastning 2 &r, % 0,56
Genomshittlig drsavkastning5 ar, % 0,86
g Fo fast, % 0,70 0,70
Forvaltningsavgift rorlig, % 0,00 0,00
Uppgift om Arlig avgift, % 0,72 0,70
6vrlgt Transaktionskostnader, KSEK 4 0
Transaktionskostnader, % (av 0,00 0,00
omséttning)
Forvaltningskostnad 74,72 SEK 72,03 SEK
engangsinsittning, 10 KSEK
TKA - total kostnadsandel, % 0,72 0,71
Inséattningsavgift, % Ingen Ingen
Uttagsavgift, % Ingen Ingen
Omsé génger 0,22 0,61
BALANS- OCH RESULTATRAKNING
BALANSRAKNING I KSEK NOT 2024-12-31 2023-12-31
Tillgangar
Overlatbara vardepapper 1743602 1730393
Penningmarknadsinstrument 129510 124024
OTC derivatinstrument med pos. marknadsvérde 813 3900
Summa pos. E] 1873925 1858317
Bankmedel och 6vriga likvida medel 43761 39756
Upplupna intékter och férutbetalda kostnader 1 19441 20821
Ovriga fordringar 3 525 -
Summa tillgangar 1937652 1918894
Skulder
OTC derit med neg. - -
Summa neg. - -
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1 1188 1144
Ovriga skulder 3 7398 -
Summa skulder 8586 1144
Fondférmégenhet & 1929066 1917749
Poster inom linjen - Stillda sakerheter OTC-der.instrument - 5800
Andel i % av fondformoégenhet - 3,02
RESULTATRAKNING | KSEK
Intdkter och vardeforandring
Vérdeforandring pa overlatbara vardepapper c 58 088 33853
Vérdeférandring pd penningmarknadsinstrument & 260 10117
Vérdeforandring pd OTC-derivatinstrument & -7 350 -5 959
Raénteintakter 71779 73 486
Valutakursvinster/forluster netto -2578 4577
Summa intadkter och vardeférandring 120198 116 074
Kostnader
Forvaltningskostnader 13807 14 069
Erséttning till bolaget som driver fondverksamheten 13502 13761
Erséttning till forvaringsinstitutet 305 308
Réntekostnader 31 209
Ovriga finansiella kostnader 48 -
Summa kostnader 13886 14278
Arets resultat 106312 101797

NOT 1 - TILL BALANSRAKNINGEN
av intdkter och fé

Avser upplupen ranta per 2024-12-31.

Specifikation av dvriga fordringar

Avser fondandelsutgivning som ej gatt i likvid per 2024-12-31.
av ochfd

Avser upplupet forvaltningsarvode per 2024-12-31.

Specifikation av 6vriga skulder

Avser fondandelsinlosen som ej gatt i likvid per 2024-12-31.

NOT 2 - FINANSIELLA INSTRUMENT

intdkter

Per2024-12-31 i foljande fil i Kateg!

AUTOMOTIVE
VOLVO 261103 SEK XS2711408513
SCANIA 260225 SEK XS2560027448
TRATON FINANCE 260119 SEK DEOOOA3LTF34
TRATON FINANCE 260929 SEK DEOOOA3LNY86
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1,64
0,95
0,32

BYGG & FASTIGHET
WIHLBORGS 260320 SEK
HEMSO CP 250123 SEK

1B INVEST 260120 SEK
JERNHUSEN 250325 SEK
CASTELLUM F1250324 EUR
SKANSKA 281124 SEK

ATRIUM 250428 SEK
HUMLEGARDEN 250922 SEK
WIHLBORGS 270913 SEK
VASAKRONAN 270823 SEK
WIHLBORGS 250908 SEK
FASITGHETS STENVALVET 290927 SEK
BALDER 270330 NOK
HUFVUDSTADEN 280118 SEK
JERNHUSEN 270419 SEK
HEIMSTADEN 260121 EUR
BALDER 270129 EUR

BALDER 270222 SEK

BALDER 810602 EUR

INTEA 260312 SEK

FABEGE 270202 SEK
DAGLIGVAROR

AAK 250616 SEK

ICA GRUPPEN 270224 SEK

ICA 260918 SEK

ENERGI

STATKRAFT 271022 SEK
KRAFTRINGEN 291022 SEK
STHLM EXERGI 270917 SEK
STHLM EXERGI 250224 SEK
FINANS

LF BANK 260916 SEK
STADSHYPOTEK 270301 SEK
SEB 331103 SEK
INDUSTRIVARDEN 260814 SEK
LATOUR 260318 SEK 2

LF BANK 260314 SEK
REALKREDIT 251001 SEK
VOLVOFINANS 270519 SEK 2
LATOUR 260318 SEK

SBAB BANK 260203 SEK
SANTANDER 270118 SEK
DANSKE BANK 270928 SEK
LUNDBERGFORETAGEN 291016 SEK
HOIST FINANCE 270924 SEK
HOIST FINANCE 270412 SEK
SPARBANKEN SJUHARAD 250609 SEK
SPARBANKEN SYD 270916 SEK
SBAB BANK 280118 SEK
NORION BANK 271101 SEK
EQT 280406 EUR

SWEDBANK 330609 SEK

SEB 331103 SEK 2

TRIANON 250612 SEK

ZIKLO 260126 SEK
SPARBANKEN SKANE 290327 SEK
LF BANK 270621 SEK
SWEDBANK 280328 SEK
LATOUR 270616 SEK

DNB NOR 280914 SEK

SEB 260515 SEK

LF BANK 290123 SEK

LF BANK 310225 SEK
STADSHYPOTEK 280620 SEK
LUNDBERGFORETAGEN 271018 SEK
LF BANK 330301 SEK
LANDSHYPOTEK 280425 SEK
BORGO 260915 SEK

SBAB BANK 260225 SEK
FORSAKRING

TRYG FORSIKRING 510512 SEK
IF 510617 SEK

GJENSIDIGE 291212 NOK

SE0013361268
SE0023112115
SE0016101810
SE0016274393
XS2461785185
SE0020356426
SE0013883543
SE0013882529
SE0013884897
XS2885126123
SE0016274070
SE0013885183
NO0012482209
SE0013884566
SE0021512811
XS2105772201
XS2050448336
SE0013105905
XS2305362951
SE0013360112
SE0013104353

SE0013883675
SE0013883964
SE0013884384

XS2924022366
SE0013885217
SE0013101912
SE0010599001

SE0012324341
SE0013883238
XS2713297419
SE0013883907
SE0013884061
XS2597892061
DK0004619970
SE0013884079
SE0013884053
XS2581998718
XS2749542481
XS2696116180
SE0013885233
XS2907154079
XS2746114136
SE0013360799
SE0022420022
XS2749485749
SE0013361953
XS2463988795
XS2633859777
XS2713309107
SE0020355220
SE0017780273
SE0013105954
SE0021512563
XS2794623863
SE0013102357
NO0013013904
XS2623129504
SE0021020690
SE0013104395
SE0013884251
SE0013884442
SE0013105343
SE0015810965
SE0013361144
SE0013102068

DK0030488101
XS2077655624
NO0013177220

30000000
30000000
51907917
24000000
2000 000
20000000
20000000
20000000
20000000
20000000
20000000
20000000
20000000
18 000 000
18 000000
1150 000
900000
8000 000
500000
4000000
4000 000

26 000000
20000000
16 000 000

26000000
16 000 000
10 000000
4000 000

50000000
30000000
26000000
26000000
26000000
25000000
21880000
20000000
20000000
20000000
20000000
20000000
20000000
18 750000
15 000000
14 000 000
14 000 000
13 000 000
12 000000
1000 000
10 000 000
10 000 000
10 000 000
10 000 000
10 000 000
10 000 000
10 000 000
10 000 000
8000 000
8000 000
8000 000
8000 000
6000 000
6000 000
6000 000
4000000
4000 000
2000 000

25000000
20000000
6000 000

30501820
29942599
26 602807
24193597
23207184
20 839260
20452292
20127796
20086970
20081540
20074637
20023 360
19673186
19 052388
18111601
13 024074
10011373
8179716
5681074
4017 046
3894 582

26 169563
21504050
16 729427

26178692
16 178 359
9546 043
4019 369

49 374668
29268767
27 889063
26690236
26 183915
25062292
22138185
21144293
20945087
20819442
20 323286
20198 146
20 166 380
18 980233
16 014 585
14253843
14020172
13237688
12 040020
11438061
10 467007
10388061
10214889
10 149565
10 088936
10 065964
10 046814
10025217
8632647
8336 160
8319 199
8002 096
6292 938
6274 296
6 069 595
4204 360
4101180
2037384

25022664
20035329
5923 344

1,58
1,55
1,38
1,25
1,20
1,08
1,06
1,04
1,04
1,04
1,04
1,04
1,02
0,99
0,94
0,68
0,52
0,42
0,29
0,21
0,20

1,36
ikl
0,87

1,36
0,84
0,49
0,21

2,56
1,52
1,45
1,38
1,36
1,30
1,15
1,10
1,09
1,08
1,05
1,05
1,05
0,98
0,83
0,74
0,73
0,69
0,62
0,59
0,54
0,54
0,53
0,53
0,52
0,52
0,52
0,52
0,45
0,43
0,43
0,41
0,33
0,33
0,31
0,22
0,21
0,11

1,30
1,04
0,31



NOT 4 - SPECIFIKATION AV VARDEFORANDRING

HALSOVARD
LIFCO 250905 SEK 2 SE0020356301 36 250 000 37321182 1,93 BELOPP | KSEK 202401-01-2024-12-31 |2023-01-01-2023-12-31

MEDICOVER CP 250116 SEK SE0022761029 30 000000 29 954463 1,55 Overtathara vardepapper

Realisationsvinster 24306 11617
MEDICOVER CP 250207 SEK SE0023114285 25000000 24908968 1,29 —

Realisationsférluster -42 532 -36 080
SOBI CP 250228 SEK SE0023286794 25000000 24 864444 1,29 Orealiserade vinster/forluster 76314 58 312
SOBI CP 250407 SEK SE0023468236 20 000 000 19 839269 1,03 Summa 58088 33853

Penningmarknadsinstrument
NOVO NORDISK 260521 EUR XS2820449945 1000 000 11813721 0,61 N

Realisationsvinster 260 9900
SOBI 290517 SEK SE0021512902 10 000000 10 187417 0,53 Realisationsforluster = 1
INDUSTRIVAROR Orealiserade vinster/forluster - 218

Summa 260 10117
HUSQVARNA 260608 SEK SE0013884210 30 000 000 31254633 1,62 OTC-derivatinstrument
SCANIA 250417 SEK XS82156494747 20 000 000 20393383 1,06 Realisationsvinster/forluster netto -4 263 -12.051
EPIROC 280510 SEK XS2620907282 20 000 000 20370167 1,06 (Ofesliseracevin Stet/OIsiol R3(088 51062

Summa -7 350 -5959
NIBE 250901 SEK SE0013884285 18 000 000 18514296 0,96
ASSA 270315 SEK XS2733417575 18 000 000 18 122145 0,94 SUMMA EXPONERING MOT FORETAG ELLER FORETAGSGRUPP*

% AV

ASSA 260913 EUR XS2678207676 1500 000 17698618 0,92 FORETAG/FORETAGSGRUPH FONDFORMOGENHET
ASSA 280404 SEK XS2797444895 16 000 000 16 169084 0,84 Lansforsakringar Bank 0,06
SWEDAVIA 281115 SEK SE0020999910 15 000 000 15910744 0,82 Balder 0,02

ASSA ABLOY AB 0,03
HEXAGON 280927 SEK SE0013105657 14 000 000 14938546 0,77

Latour Investment B 0,03
NIBE 261201 SEK SE0020356467 14 000 000 14356344 0,74 SBAB BANK AB 0,02
INDUSTRIVARDEN 280214 SEK SE0013883923 10 000000 10 525307 0,55 SEB 0,02

Svenska staten 0,02
AFRY 260525 SEK SE0013884160 10 000000 10218820 0,53 Wihlborgs Fastigheter AB 0.04
INDUTRADE 291105 SEK SE0013885290 10 000 000 10 066798 0,52 Swedish Orphan Biovitrum 0,03
EPIROC 310228 SEK XS2773789065 200000 2412688 0,13 Sifiijamii O

Epiroc 0,01
KOMMUNIKATION Stora Enso Oyj 0,03
TELIA 260320 SEK XS2599822272 20 000 000 21046956 1,09 Swedbank 0,01
TELENOR 271001 SEK XS2911004658 20 000 000 20186 231 1,05 LR FITENCEIE 008

ICA Gruppen AB 0,02
TELE2 261014 SEK XS2782977057 13000000 13292847 0,69 Stockholm Exergi Holding AB 0,01
MATERIAL Medicover AB 0,03
SCA 280621 SEK SE0013102373 40 000 000 40125001 2,08 Sl Gt DEER 0,08

NIBE Industrier AB 0,02
STORA ENSO 270208 SEK XS2714333528 30 000 000 30478901 1,58 HOIST FINANCE AB 0,02
STORA ENSO 250429 SEK XS2163334621 30 000 000 30419079 1,58 Industrivarden AB 0,02
BOLIDEN 270301 SEK SE0013105269 22 000000 23790961 1,23 Lundbergforetagen AB 0.0

Jernhusen AB 0,02
BILLERUD 260209 SEK SE0013883873 16 000 000 16778673 0,87 *Itabellen anges andelen a per emittent

i de fall fonden innehar fler &n en typ av vardepapper utgivna av samma emittent.
SCA 250923 SEK SE0013882578 16 000000 16 057 952 0,83
HOLMEN 290903 SEK SE0013106242 10 000 000 10 030529 0,52 REDOVISNINGSPRINCIPER

Beloppikrom ingetannatanges.
STATSOBLIGATIONER
SGB 250512 SEK SE0005676608 20 000 000 20 323067 1,05 ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPER
Fonden tilldmpar lagen om vérdepappersfonder 2004:46 och F i i foreskrifter om

SGB 280512 SEK SE0009496367 10 000000 HEIE 050, vérdepappersfonder (FFFS2013:9) ochfdljer Fondbolagens Foreningsriktlinjer och vagledning dar de ar
SGB 291112 SEK SE0011281922 10 000000 9364 000 0,49 tillampliga.
SAPTANSKORSVAROR VARDERINGSREGLER
ESSITY 270330 EUR XS1584122763 1000 000 11316339 0,59 Definansiellainstrumenten inklusive eventuella derivatsom ingarifonden varderastill marknadsvarde
ELECTROLUX 251208 SEK XS2563383780 9 000 000 9125380 0,47 enligtfoljande turordning.
LANTMANNEN 270322 SEK SE0013361441 8750 000 8794973 0,46 1 De finansiella instrument som handlas pd en aktiv marknad ska vérderas
BVRIGT med senaste betalkurs p& balansdagenom den inte &r en handelsdag anvands

senaste handelsdag fore balansdagen.
KOMMUNINVEST 261112 SEK SE0012569572 10 000000 9 751433 0,51 2 Om det finansiella instrumentet inte handlas p4 en aktiv marknad ska

SUMMA KATEGORI 1 _— 1892552 801 98,11 marknadsvardet harledas avinformation fran liknande transaktioner som skett

under marknadsmassiga omstandigheter.
VALUTATERMINER

3 Om inte metod 1 eller 2 gér attanvénda, eller blir missvisande ska marknadsvardet

FX EUR/SEK 25-01-24 1 -9300000 450154 0,02 faststéllas genom en p& marknaden etablerad varderingsmodell.
FX NOK/SEK 25-01-24 1 -26 400 000 362873 0,02

NYCKELTAL
SUMMA KATEGORI 7 _— 813027 m Fondenfoljer fondbolagensféreningsriktlinjernardetgéllerframtagandetavolikanyckeltal
SUMMA VARDEPAPPER 1893365828 98,15
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER 35699990 1,85
FONDFORMOGENHET 1929065 818 100,00

Kategorier enligt FFFS 2013:9

1 Overlatbaravérdepapper som dr upptagnatillhandel pa enreglerad
marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

2 Ovrigafinansiellainstrumentsom &r upptagnatillhandelpaenreglerad
marknad eller enmotsvarande marknad utanfér EES.

3. Overlatbaravérdepapper som ar foremalforregelbunden handelvid ndgon
annanmarknad som &r reglerad och 6ppen for allménheten.

4, Ovrigafinansiellainstrumentsom ar foremalforregelbunden handelvid nagon
annanmarknad som ar reglerad och dppen fér allmanheten.

5. Overlatbaravérdepapper sominom ett arfran emissionen avsesbli upptagnatill
handelpéden reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér EES.

6. Overlatbaravérdepapper sominom ettar franemissionen avses bliforemalfor

regelbunden handelvid ndgon annan marknad som &r reglerad och 6ppen for
allménheten.
7 Ovriga finansiella instrument

NOT 3 - FORANDRING AV FONDFORMOGENHET

BELOPP | KSEK 2024-01-01-2024-12-31 |2023-01-01-2023-12-31

Fondférmogenhet vid periodens borjan 1917749 2010022
Andelsutgivning 289342 246 092
Andelsinlésen -384 337 -440 161
Periodens resultat enligt resultatrakning 106312 101797
Fondférmogenheten vid periodens slut 1929 066 1917749

Case Kapitalforvaltning AB

c/o Cecil Coworking, Norrlandsgatan 10 | 111 43 Stockholm
www.casefonder.se

Tel 08-660 06 90 | kund@casefonder.se



Hallbar investering en
investering i
ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett miljomal
eller socialt mal.
Investeringen orsakar
inte betydande skada
for nagot annat
miljomal eller socialt
mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som faststalls i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en
forteckning over
miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
innehaller inte nagon
forteckning 6ver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan vara
forenliga med kraven
i taxonomin eller
inte.

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 8.1, 8.2 och
8.2a i férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Case Rantefond Investment Grade

Identifieringskod for juridiska personer: 213800N8MTSG4TQVZ521

Miljorelaterade och/eller sociala egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

eodia

[ pen gjorde hallbara
investeringar med ett miljomal:
%

D i ekonomiska verksamheter som

anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

D i ekonomiska verksamheter som

inte anses vara miljomassigt hallbara
enligt EU- taxonomin

[ pen gjorde hallbara
investeringar med ett socialt mal:

o |:|Nej

& Den framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper och dven om den inte hade en hallbar
investering som sitt mal, hade den en andel pa 62,77%
hallbara investeringar

E med ett miljomal ekonomiska verksamheter som anses
vara miljémassigt hallbara enligt EU-taxonomin

E med ett miljomal ekonomiska verksamheter som inte
anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-taxonomin

E med ett socialt mal

D Den framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar

‘-'5":’ I vilken utstrackning framjades de miljorelaterade och/eller sociala
egenskaperna av denna finansiella produkt?

Fonden framjade miljorelaterade och sociala egenskaper genom att dels exkludera bolag som
inte anses bidra till en hallbar utveckling, dels genom att inkludera bolag som anses bidra positivt
till en hallbar utveckling. Fondens framjande av miljorelaterade och/eller sociala fragor

Hallbarhetsindikatorer
mater uppnaendet av

de miljorelaterade eller
sociala egenskaper som

den finansiella
produkten framjar.

innefattade bland annat:

Hallbara investeringar

Fonden gjorde under aret hallbara investeringar aven om den inte har hallbara investeringar
som mal. Dessa hallbara investeringar bidrog pa ett positivt satt till att framjandet av
miljorelaterade och sociala fragor. Fonden gjorde dven investeringar i grona obligationer.
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Pil

victoria.dunback
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Pil
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Exkluderingskriterier
| enlighet med Case Kapitalforvaltnings Hallbarhetspolicy har exkluderingskriterier applicerats
pa fondens investeringar.

Miljérelaterade: Fonden framjade miljon genom att avsta eller begransa sina investeringar i
verksamheter som enligt féretaget bedomts vara skadliga for miljon och den biologiska
mangfalden. Exkluderingskriterier som applicerats avser bland annat utvinning av fossila
branslen, energiproduktion fran kol, olje- och gasrelaterade produkter och tjdnster, transport
eller distribution samt lagring av olja och gas.

Sociala: Fonden framjade miljon genom att avsta eller begransa sina investeringar i bland annat
produktion och distribution av alkohol och tobak, vapenproduktion och kontroversiella vapen,
produktion och distribution av hasardspel samt pornografiskt material.

Koldioxidavtryck

Fonden gjorde investeringar som framjar lagre koldioxidavtryck i syfte att begrdansa den globala
uppvarmningen. Vid matningen av denna datapunkt anvands portféljens koldioxidintensitet.
Mattet relaterar portféljfinansierade utslapp till de totala intdkterna hanforliga till portfoljen,
det tar dven hansyn till skillnaden i foretagsstorlek.

SBT/Net Zero Alignment

Fonden investerade i foretag som har faststéllt eller stravar efter att faststdlla vetenskapligt
baserade klimatmal (Science Based Target, SBT) for att uppna malsattningarna i Parisavtalet om
att minska vaxthusgaser och begransa den globala uppvarmningen (Net Zero Alignment). SBTi
ar ettinitiativ som hjalper foretag faststalla vetenskapligt baserade klimatmal och kan anvandas
som indikator pad foretags engagemang och framgang avseende att begransa den globala
uppvarmningen.

FN:s Globala mal for Hallbar utveckling
Fonden har gjort investeringar som bidrar till FN:s 17 Globala mal for Hallbar utveckling.

Praxis for god styrning

Samtliga av fondens investeringar foljde praxis for god styrning da samtliga tillgangar inte stred
mot internationellt vedertagna konventioner och riktlinjer. Fonden bidrog till uppratthallandet
av FN:s Global Compact (UNGC), OECD:s Riktlinjer for multinationella foretag och ILO.

Huvudsakliga negativa konsekvenser

Fonden har beaktat huvudsakliga negativa konsekvenser (engelska: Principle Adverse Impact,
PAIl) och darigenom framjat miljorelaterade och sociala aspekter. Se mer om detta i avsnittet
”Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser fér hdllbarhetsfaktorer”.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Hallbara investeringar

Fondens andel hallbara investeringar per 2024-12-31 var 62,77%.

Gréna obligationer: 23,78%

Hdllbarhetsobligationer (kombination miljéméssiga + sociala projekt): 0,53%
Hdllbarhetsldnkade obligationer: 0,59%

Exkluderingskriterier

Fonden har inte investerat i foretag som bryter mot fondens uppsatta exkluderingskriterier
enligt nedan. Siffran inom parentes avser hogsta accepterade andel av foretagets omsattning
fran respektive exkluderingsomrade.



1) Tobak (0 % produktion 5 % distribution)

2) Pornografi (0 % produktion 5 % distribution)

3) Alkohol (5 %)

4) Kommersiell spelverksamhet (0 % produktion 5 % distribution)

5) Cannabis (5 %)

6) Fossila branslen - kol, olja och gas (5 %)

7) Karnvapen (0 %)

8) Kontroversiella vapen — klusterbomber, personminor, kemiska- och biologiska vapen (5 %)

Koldioxidavtryck
Portféljens koldioxidintensitet (Scope 1 + 2) uppgick till 43,68 ton CO2e per miljon USD
(datatackningsgrad 92,93%).

SBTi / Net Zero Alignment

Vid ESG-analys infor investeringsbeslut anvands SBTi for att kontrollera ifall investeringen
framjar Parisavtalets mal om att begransa den globala uppvarmningen. Antalet innehav i fonden
som deltar i SBTi var per 2024-12-31 27. FOr att utvardera resultatet av fondens framjande av
vetenskapligt baserade mal mats fondens Net Zero Alignment samt Temperature Alignment.
Observera lag datatackningsgrad for indikatorerna, 72,96% samt 71,41%, vilket forsvarar
rattvisande resultat och analys.

Net Zero Alignment: 29,65% aligned; 14,97% aligning; 22,96% Committed to aligning.
Temperature Alignment: 1,9°C Scope 1+2.

Praxis for god styrning
Fondens innehav har uppfyllt Case kapitalforvaltnings uppsatta kriterier fér god styrning, den
har alltsa inte investerat i foretag som brutit mot internationella konventioner och riktlinjer.

Huvudsakliga negativa konsekvenser

Fonden har beaktat huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer vid
investeringsbeslut samt manatliga screenings. Se avsnittet "Hur beaktades i denna finansiella
produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?” for mer data och
redogorelse.



...och jéimfért med de féregdende perioderna?

| tabellen nedan visas hur de matbara hallbarhetsindikatorerna Hdllbara investeringar,
Koldioxidavtryck, SBTi samt Net Zero Alignment presterat aktuellt ar (2024) jamfort med tidigare
ar (2023). Datapunkterna har inhdmtats fran foretagets (Case) leverantor av hallbarhetsdata
Clarity Al. Observera att datapunkten Koldioxidavtryck ar antalet ton COe per miljon USD.
Observera dven att 2023 anvandes det viktade koldioxidavtrycket som indikator, i ar (2024)
anvinds koldioxidintensiteten. Andringen férklaras av att koldioxidintensiteten kan anvandas i
jamforelsen av portfoljer och som prestandamatning. Net Zero Alignment ar hopadderingen av
andelen av portféljens innehav som ar Aligned, Aligning respektive Committed till Net Zero.
Procentsatsen for Hdllbara investeringar ar andelen av fondens totala marknadsvarde. SBTi
indikerar antalet innehav som deltar i initiativet. Observera att resultatet for indikatorn Net Zero
Alignment har en nagot lag datatackningsgrad pa 72,96% av portfoljens innehav. Med
tackningsgraden i atanke ar resultatet grundat pa knapphandiga data men vi anser datapunkten
viktig for det fortsatta hallbarhetsarbetet och véljer ddrmed att inkludera den &nda.

Hallbarhetsindikator 2024 2023
Hallbara investeringar 62,77% 33,41%
Gréna obligationer 23,78% 22,51%
Hdllbarhetsobligationer 0,53% 0,53%
Hallbarhetsldnkade obl. 0,59% 0,58%
Koldioxidavtryck 43,68 30,26
SBTi 27 24

Net Zero Alighment 67,58% 59,79%

Vilka var mdlen med de hdllbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde, och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa
mal?

Samtliga hallbara investeringar i fonden ar férenliga med ett socialt eller
miljorelaterat globalt mal for hallbar utveckling (SDG). Exempel pa SDG:s som fondens
hallbara investeringar kan ha bidragit till &r:

e  SDG 3 Halsa och vélbefinnande

e SDG 7 Hallbar energi for alla

e SDG 11 Hallbara stader och samhallen

e SDG 13 Bekampa klimatforandringarna

Fondens hallbara investeringar behdver inte vara linje med EU-Taxonomin men ska
klara tre kriterier for att anses vara en hallbar investering, i enlighet med artikel 2.17
SFDR:

1. Bidra till ett SDG; miljomassigt eller socialt.

2. Inte gora signifikant skada (engelska: Do No Significant Harm, DNSH) pa andra
miljorelaterade och/eller sociala mal (se tidigare avsnitt for vad detta innebdr).

3. Inte ha ndgon negativ exponering mot de fyra dmnena: ledningsstrukturer,
medarbetarrelationer, ersdttning till personal samt regelefterlevnad refererade till i
SFDR géllande god bolagsstyrning.

For att klara forsta kriteriet ska samtliga hallbara investeringar i fonden vara antingen:
1) i den Gvre kvartilen av tva eller fler obligatoriska och kvantitativa PAl-indikatorer, 2)
bolag vars intdkter ar taxonomi férenliga eller 3) bolag vars intédkter, 20 procent eller
mer, ar anpassade efter malen for en hallbar utveckling. Om ett bolag dven &r har fatt
ett mal verifierat och godkant av SBTi, anses bolaget bidra till ett hallbart objekt och
kan klara steg 1.



Huvudsakliga
negativa
konsekvenser ar
investeringsbesluts
mest negativa
konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer
som ror miljé och
sociala fragor,
personalfragor,
respekt for manskliga
rattigheter samt
fragor rorande
bekdmpning av
korruption och mutor.

| EU-taxonomin faststdlls en
princip om att inte orsaka
betydande skada, enligt vilken
taxonomiférenliga investeringar
inte far orsaka betydande skada
foér EU- taxonomins mal, och
atféljs av sdrskilda
unionskriterier.

Principen om att inte orsaka
betydande skada dr endast
tillimplig pa de av den
finansiella produktens
underliggande investeringar som
beaktar EU-kriterierna for
milijomdssigt hdllbara
ekonomiska verksamheter. Den
dterstdende delen av denna
finansiella produkt har
underliggande investeringar som
inte beaktar EU- kriterierna fér
milijomdssigt hdllbara
ekonomiska verksamheter.

PG vilket sdtt orsakade de hdllbara investeringar som den finansiella
produkten delvis gjorde inte ndgon betydande skada fér nagot miljiémal eller
socialt mdl med de hdllbara investeringarna?

Fondens hallbara investeringar kontrollerades inte orsaka betydande skada genom att
de:

a) inte hade exponering mot nagon obligatorisk PAl-indikator (engelska:
Principle Adverse Impact, svenska: Huvudsaklig negativ konsekvens),
samt mot nedan PAl-indikatorer:

PAI 4 - Exponering for fossila brénslen
PAI 14 - Exponering for kontroversiella vapen

PAl 7 - Aktiviteter som negativt paverkar biodiversitetskansliga
omraden

PAI 10 - Overtradelser av UNCG och OECD-MNE

PAI 11 - Brist pa mekanismer for éverensstaimmelse med UNCG och
OECD-MNE.

b) Investeringen tillhor inte de 5% samst presterande foretagen avseende
de obligatoriska PAl-indikatorerna.

Bedomningen for orsakandet av betydande skada, DNSH (engelska: Do No
Significant Harm), indikerar om ett foretag vasentligt skadar andra miljo- och
sociala mal. | standardbedémningen behover foretag endast vara bland de
samsta 5% presterarna av obligatoriska PAl:s eller ha exponering till en av
ovanstaende PAI for att anses gora betydande skada, darav misslyckas DNSH-
kriteriet for en hallbar investering.

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser fér
hdllbarhetsfaktorer?

Se standardbedoémningen i delavsnittet ovan. En investering far inte bryta
mot vara screeningskriterier. Klarar ett bolag inte vara screeningskriterier
(se tidigare avsnitt for limiter) eller standardbedémning sa anses inte
bolaget klara DNSH-kriteriet.

Var de hdllbara investeringarna férenliga med OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag och FN:s vigledande principer fér féretag och
mdnskliga réttigheter? Beskrivning:

Ja, fondens investeringar var forenliga med OECD:s riktlinjer samt FN:s
vagledande principer. Detta innebar att foretagen inte bryter mot de
principer som FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for multinationella
foretag faststallt. Ett foretag kan 6vertrdada dessa principer vid exempelvis
brott mot manskliga rattigheter, daliga arbetsvillkor, milj6férstoring eller
korruption och oetiskt affarsbeteende.



Hur beaktade denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser for
'“ hallbarhetsfaktorer?

Negativ hallbarhetsindikator

Metrik

Effekt [2024]

KLIMAT OCH ANDRA MILJORELATERADE INDIKATORER

Utslapp av
vaxthusgaser

1. Utslapp av vaxthusgaser

Scope 1-utslapp av vaxthusgaser

2208.2952 tonne CO2e

Scope 2-utslapp av vaxthusgaser

573.21405 tonne CO2e

Scope 3-utslapp av vaxthusgaser

82834.63 tonne CO2e

Totala utsldapp av vaxthusgasers

85218.54 tonne CO2e

2. Koldioxidavtryck

Koldioxidavtryck

630.7624 tonne CO2e /
EUR M invested

3. Vaxthusgasintensitet for
portféljbolag

Vaxthusgasintensitet for portfoljbolag

2102.545 tonne CO2e /
EUR M revenue

Energiférbrukningsintensitet
per sektor med hog
klimatpaverkan

intakter for portféljbolag, per sektor med hog
klimatpaverkan

4. Exponering mot foretag Andel investeringar i foretag verksamma inom 0%
verksamma inom sektorn for |sektorn for fossila brénslen
fossila branslen
5. Andel icke fornybar Andel av icke férnybar energiférbrukning och Konsumtion:
energiférbrukning och icke férnybar energiproduktion i portféljbolagen |44,20703 %
produktion fran icke férnybara energikallor jamfort med
fornybara energikallor uttryckt i procent
6. Energiférbrukning i GWh per miljon EUR i Total: 0.49813256 GWh

/ EUR M revenue

Sektor A: 0.22113511
GWh / EUR M revenue

Sektor B: 0.010660111
GWh / EUR M revenue

Sektor C: 0.19122398
GWh / EUR M revenue

Sektor D: 0.0115291085
GWh / EUR M revenue

Sektor F: 0.004242846
GWh / EUR M revenue




Sektor G: 0.0017789996
GWh / EUR M revenue

Sektor H: 0.0019660532
GWh / EUR M revenue

Sektor L: 0.05559634
GWh / EUR M revenue

Biologisk 7. Aktiviteter som negativt Andel investeringar i portfdljbolag med 1,7214384 %
mangfald paverkar biologisk anlaggningar/verksamheter beldgna i eller nara
mangfaldkinsliga omraden omraden som &r kansliga for biologisk mangfald

och dar portfoljbolagens verksamhet paverkar
dessa omraden negativt

Vatten 8. Utsldpp i vatten Ton utslapp i vatten som genereras av 0.01657625 tonne /
portféljbolagen per miljon investerade EUR, EUR M invested
uttryckt som ett vagt genomsnitt

Avfall 9. Andel farligt avfall Ton farligt avfall som genereras av 93.22809 tonne / EUR

portfoljbolagen per investerad miljon EUR,
uttryckt som ett vagt genomsnitt

M invested

INDIKATORER FOR SOCIALA FRAGOR OCH PERSONALFRAGOR, RESPEKT FOR MANSKLIGA RATTIGHETER,
KORRUPTIONSBEKAMPNING OCH BEKAMPNING AV MUTOR

Sociala
fragor och
personal-
fragor

10. Brott mot FN:s Global Andel investeringar i portféljbolag som har varit |0 %

Compact-principer och inblandade i 6vertradelser av UNGC:s principer

Organisationen f6r eller OECD:s riktlinjer for multinationella féretag

ekonomiskt samarbete och

utvecklings (OECD) riktlinjer

for multinationella foretag

11. Brist pa processer och Andel investeringar i portféljbolag utan policy for |0 %

efterlevnadsmekanism er for |att 6vervaka efterlevnaden av UNGC:s principer

att 6vervaka efterlevnaden av |eller OECD:s riktlinjer for multinationella foretag

FN:s Global Compact-principer |eller mekanismer for hantering av

och OECD:s riktlinjer for missndje/klagomal for att hantera 6vertradelser

multinationella foretag av UNGC:s principer eller OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag

12. Ojusterad l6neskillnad Genomesnittlig ojusterad l6neskillnad mellan 12,148304 %

mellan kénen

kvinnor och man i portféljbolagen

13. Konsfordelning i styrelsen

Genomsnittlig andel kvinnliga respektive manliga
styrelseledamaéter i portféljbolagen

37,647823 %

14. Exponering fér
kontroversiella vapen
(personminor, klustervapen,
kemiska vapen och biologiska
vapen)

Andel av investeringar i portféljbolag som ar
involverade i tillverkning eller férsaljning av
kontroversiella vapen

0%




&=

Forteckningen innehaller
de investeringar som
utgodr den finansiella
produktens storsta andel
investeringar under
referensperioden, som ar
féljande:

2024-01-01 - 2024-12-31

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

=

Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
LANSFORSAKRINGAR HYPOTEK Finans 7,49% Sverige
SBAB Finans 3,76% Sverige
WIHLBORGS FASTIGHETER AB Fastighet 3,69% Sverige
STORA ENSO Material 3,16% Finland
SCA Material 2,93% Sverige
ASSA Industrivaror 2,71% Sverige
SCANIA Industrivaror 2,70% Sverige
LATOUR Finans 2,44% Sverige
SEB Finans 2,37% Sverige
BALDER Fastighet 2,31% Sverige
JERNHUSEN Fastighet 2,19% Sverige
SGB Statsobligationer 2,04% Sverige
ICA GRUPPEN Dagligvaror 1,98% Sverige
LIFCO Halsovard 1,96% Sverige
INDUSTRIVARDEN Finans 1,94% Sverige




_4‘ Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

»

Vad var tillgdngsallokeringen?
Notera i nedan tillgdngallokering att en investering kan bidra till bade ett miljé- och socialt mal
Tillgangsallokering
andelen investeringar i
specifika tillgangar.

Taxonomiforenliga
8%

#1A Hallbara
62,77%

Investeringar

#1B Andra
100%
#2 Annat

miljorelaterade _
eller sociala
1,89% egenskaper

35,34%

Nr1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens investeringar som
anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den finansiella produkten.

Nr2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr1 A Hallbara omfattar miljéméssigt och socialt hallbara investeringar.

- Underkategorin Nr1 B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar anpassade till de
miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara investeringar.



For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for fossilgas

1 vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

begransningar av utslapp Sektor vikt
och overgang till helt
fornybar energ eller Finans 33,81%
koldioxidsnala brénslen
senast i slutet av 2035.

1 0,
Nar det géller kdrnenergi Industri 19,91%
inkluderar kriterierna . o
omfattande sakerhets- Fastighet 13,38%
och ]
avfallshanteringsregler. Material 8,69%
MOJ“ggorande |ngen sektor tilldelad 6,16%
verksamheter gor det
direkt méjligt for andra Halso- och sjukvard 4,66%
verksamheter att bidra
vasentligt till ett miljomal. Konsumentvaror 4,38%
Omstallningsverksamheter Verktyg 2,90%
ar verksamheter som det
annu inte finns Kommunikationstjanster 2,83%
koldioxidsnala alternativ
tillgangliga for och som Statsobligationer 2,04%
bland annat har
CEMIL L Rl 9 Informationsteknik 0,77%
nivaer som motsvarar
S PRSI, Konsumentdiskretionar 0,47%

L) | hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal férenliga

med EU-taxonomin?
8% av portféljens hallbara investeringar var férenliga med EU-taxonomin.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet
som uppfyller EU-taxonomin?*

Ja:
| fossilgas | kdrnenergi

>< Nej

! Fossilgas och/eller kiarnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrinsa
klimatforandringarna ("begransning av klimatférandringarna") och inte orsakar betydande skada fér nagot av malen i EU-
taxonomin - se forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstandiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for fossilgas och
karnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststélls | kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.


victoria.dunback
Pil

victoria.dunback
Pil


Verksamheter som ar
forenliga med
taxonomin uttrycks
som en andel av

féljande:
- omsattning, vilket

aterspeglar andelen av
intakterna fran
investeringsobjektens
grona verksamheter

- kapitalutgifter, som
visar de gréna
investeringar som
gjorts av

investeringsobjekten,
t.ex. foren
omstéllning till en grén
ekonomi

- driftsutgifter, som
aterspeglar
investeringsobjektens
grona operativa
verksamheter.

Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var férenliga
med EU-taxonomin. Eftersom det inte finns ndgon léimplig metodik fér att avgéra
hur taxonomiférenliga statsobligationer dr*, visar det forsta diagrammet
taxonomiférenligheten med avseende pa den finansiella produktens alla
Investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar
taxonomiférenligheten endast med avseende pa de investeringar fér den finansiella
produkten som inte dir statsobligationer.

1. Taxonomiférenlighet hos
investeringar,
inklusive statsobligationer*

7.53%

0% 25% 50% 75% 100%
Taxonomijusterad: Fossil gas
B Taxonomy-aligned: Nuclear
W Taxonomy-aligned: (ingen gas och karnkraft)

Icke taxonomijusterad

2. Taxonomiforenlighet hos
investeringar,
exklusive statsobligationer*

7.73%

0% 25% 50% 75% 100%
Taxonomijusterad: Fossil gas
M Taxonomy-aligned: Nuclear
B Taxonomy-aligned: (ingen gas och karnkraft)

Icke taxonomijusterad

* | dessa diagram avses med "statsobligationer" samtliga exponeringar | statspapper

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdillningsverksamheter
och méjliggérande verksamheter?

0,01% av portfoljen ar anpassad till EU-taxonomin genom omstallningsaktiviteter och
0,23 % justeras genom mojliggérande aktiviteter.

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-
taxonomin jamfért med tidigare referensperioder?

2023 var 4% av fondens hallbara investeringar taxonomiférenliga, jamfort med
aktuellt &r, 2024, 8%.



Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var

investerin;;rh;!zag:t & forenligt med EU-taxonomin?

miljémal som inte 59,31% av fondens hallbara investeringar bidrog till ett miljdmal men var inte férenligt med EU-
beaktar kriterierna taxonomin. Observera att en hdllbar investering kan bidra bade till ett miljé- och socialt mal,
for miljomassigt darfér kan andelen bli dverlappande, se tillgdngsallokeringen ovan.

hallbara ekonomiska
verksamheter enligt
forordning (EU)

2020/852. @ Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?

a 46,23% av fondens hallbara investeringar bidrog till ett socialt mal. Observera att en hallbar
investering kan bidra bade till ett socialt och ett miljémal, darfér kan andelen bli 6verlappande,
se tillgdngsallokeringen avsnittet ovan.

Fial

54 Vilka investeringar var inkluderade kategorin "annat", vad var deras syfte
och fanns det nagra miljérelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

| kategorin ”"Annat” (1,89%) har likvida medel samt derivatinstrument inkluderats.
Minimiskyddsatgard ar att dessa uppfyllt praxis for god styrning och inte stred mot
internationellt vedertagna konventioner och riktlinjer.

-d Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

For att uppratthalla de miljorelaterade eller sociala egenskaperna har manatliga ESG-analyser
genomforts pa fondens innehav. Detta inkluderar fraimst en negativ screening emot Case
Kapitalforvaltnings uppsatta exkluderingskriterier. Med hjalp av foretagets (Case) primara
leverantor av hallbarhetsdata, Clarity Al, har detta mojliggjorts. | de fall ett innehav stred mot
eller uppvisade en otillracklig datatackningsgrad emot dessa kriterier analyserades innehavet
vidare. Detta kunde leda till dialog med foretaget i fraga och vidare beslut om huruvida
innehavet anses okej att beh3lla eller maste avskaffas. Aven analys av PAl-indikatorerna
genomférdes manatligen i dokumentations och uppféljningssyfte. | dessa manatligen
analyserades dven forandringarna sedan foregaende manadsanalys, detta for att proaktivt
identifiera behov av eventuell dialog eller stérre analys av innehav. Vid potentiella nya
innehav har en ESG-analys genomforts innan investering for att kontrollera det emot
exkluderingskriterierna, dvs. kontroll att foretaget inte har intakter ifran ifragasatta branscher
och inte Overstiger uppsatta troskelvarden (se avsnitt "Vilket resultat visade
hallbarhetsindikatorerna — exkluderingskriterier”). Aven hur foretaget arbetar med att
begrinsa den globala uppvaxten har kontrollerats i syfte att Case satt mal om Net Zero 2050.
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Revisionsberattelse

Till andels&garna i Vardepappersfond Case Rantefond Investment Grade, org.nr 504400-5147

Rapport om arsberéattelse

Uttalande

Vihariegenskap av revisorer i Case Kapitalforvaltning AB (Fondbolaget), org-
anisationsnummer 556967-4509, utfért en revision av arsberattelsen for
vardepappersfonden Case Rantefond Investment Grade fér &r 2024 med
undantag for hallbarhetsinformationen pa sida 6-17.

Enligt var uppfattning har arsberéttelsen upprattats i enlighet med lagen om
vérdepappersfonder ~ samt  Finansinspektionens  foreskrifter ~ om
véardepappersfonder och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
vérdepappersfonden Case Réntefond Investment Grades finansiella stéllning
per den 31 december 2024 och av dess finansiella resultat for aret enligt
lagen om vérdepappersfonder samt Finansinspektionens foreskrifter om
vardepappersfonder. Vara uttalanden omfattar inte hallbarhetsinformationen
pasida 6-17.

Grund for uttalande

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och
god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi & oberoende i forhallande till
Fondbolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i vrigt fullgjort vart yrkes-
etiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inh&mtat &r tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Annan information an arsberattelsen

Detta dokument innehéller dven annan information &n &rsberéttelsen. Den
andra informationen bestdr av héllbarhetsinformationen pa sida 6-17
(""hallbarhetsinformationen™). Det &r Fondbolaget som har ansvaret for denna
andra information.

Vart uttalande avseende arsberéttelsen omfattar inte denna information och
vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med vér revision av rsberattelsen &r det vart ansvar att lasa den
information som identifieras ovan och dvervdga om informationen i vasentlig
utstréckning &r oférenlig med arsherattelsen. Vid denna genomgang beaktar
vi dven den kunskap vi i dvrigt inhdmtat under revisionen samt beddémer om
informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Omvi, baserat pa det arbete som har utférts avseende dennainformation, drar
slutsatsen att den andra informationen innehéller en vasentlig felaktighet, &r
vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Fondbolagets ansvar

Det ar Fondbolaget som har ansvaret for att &rsberattelsen upprattas och att
den ger en réttvisande bild enligt lagen om vardepappersfonder samt Finans-
inspektionens foreskrifter om vardepappersfonder. Fondbolaget ansvarar
&ven for den interna kontroll som de bedémer &r nddvandig for att uppratta en
arsherattelse som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet om att arsherattelsen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att 1&mna en revisionsberéttelse som
innehaller véra uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hiig grad av sakerhet, men &r
ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsté pé grund av oegentligheter eller misstag och anses
varavasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas paverka
de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i &rsberéttelsen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har
en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddmer vi riskerna for védsentliga felaktigheter i
arsherattelsen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
utformar och utfor granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker
och inhamtar revisionshevis som &r tillrackliga och &ndamalsenliga for
att utgora en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptécka en
vésentlig felaktighet till foljd av oegentligheter &r hdgre &n for en
vasentlig felaktighet som beror p& misstag, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden,
felaktig information eller &sidosattande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstaelse av den del av Fondbolagets interna kontroll
som har betydelse for var revision for att utforma granskningsatgarder
som ar lampliga med hénsyn till omstandigheterna, men inte for att uttala
oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvérderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som anvands och
rimligheten i Fondbolagets uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

e utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet
i arsherattelsen, daribland upplysningarna, och om arsberéttelsen
aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt
som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera Fondbolaget om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.



Revisorns  yttrande  avseende den  lagstadgade
hallbarhetsinformationen

Det ar Fondbolaget som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sida 6-
17 och for att den &r upprattad i enlighet med lag om vardepappersfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har skett med
végledning i tillampliga fall av FARs uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om
den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar att var granskning av
hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vésentligt mindre
omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi
anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i &rsberattelsen.

Stockholm det datum som framgar av elektronisk signatur

Ernst & Young AB

Carl Rudin
Auktoriserad revisor
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	MARKNADEN 2024
	Året inleddes starkt med en rivstart för företagsobligationer och stora förhoppningar om räntesänkningar på flera håll under 2024. Marknaden lyssnade uppmärksamt efter tecken på när de första sänkningarna skulle tänkas komma och fick efter hand flytta fram förväntningarna något. Framåt sommaren visade sig Riksbanken vara redo och tog första steget genom att vid mötet i maj sänka styrräntan med 0.25 procentenheter. ECB följde efter i juni och det skulle dröja till september innan Fed skred till verket med en sänkning, då med 0.50 procentenheter. Utvecklingen för USA:s, Sveriges och Europas respektive ekonomier har visat på allt större skillnader, med en fortsatt stark och uthållig amerikansk ekonomi samt en inflation där som inte riktigt vill ta det sista lilla steget ner till tvåprocentsmålet. I Sverige har inflationen snarare överraskat något på nedsidan och makrodata har generellt visat på svagheter i många europeiska ekonomier. Inte minst från den tyska bilindustrin som har kommunicerat flera vinstvarningar under hösten, drivet av lägre efterfrågan samt tuff konkurrens från den kinesiska marknaden. Under 2024 har Riksbanken sänkt räntan med totalt 1.5 procentenheter, något som med viss eftersläpning bör ha en positiv effekt för svensk ekonomi och inte minst för den svenska konsumenten.
	Den geopolitiska oron i världen har fortsatt under året med nya stridigheter. Kriget i Ukraina passerade två år och Sverige blev slutligen fullvärdig medlem i försvarsalliansen Nato. I övrigt har året till stor del präglats av alla val som genomförts världen över. Det har varit stökigt i Frankrike och Tyskland vad gäller styre och budget, något som gav avtryck på marknaderna i respektive land. Vi fick uppleva en fransk tioårsränta som handlades högre än den grekiska, vilket är en tydlig spegling av osäkerheterna i landet. Det har varit stora svängningar i det amerikanska presidentvalet. Biden byttes i sista stund ut mot Harris i Demokraternas valkampanj, Trump utsattes för mordförsök och valet i november slutade till sist med totalseger för Republikanerna. Vi kan summera ett händelserikt år där företagsobligationer har presterat mycket starkt. Primärmarknaden har nått nästan rekordvolymer och marknaden har varit öppen för de flesta bolag, så även för fastighetsbolagen som verkligen har tagit revansch under 2024.



	UTSIKTER FÖR 2025
	Efter ett händelserikt valår har början av 2025 till stor del präglats av Trumps installation i Vita Huset, och som väntat har han hunnit med diverse olika utspel och presidentordrar relaterade till handelspolitik, immigration, klimat, energi etc. Med höga värderingar och förväntningar på de amerikanska bolagen finns det en betydande känslighet för avvikande information. Vi bedömer även att eventuell volatilitet skapad av Trumps olika utspel kan generera fina möjligheter. Vad gäller geografi finns det mycket positivt som talar för den svenska marknaden, där inte minst konsumenten nu får mer att röra sig med. Detta givet högre reallöner drivet av såväl skattesänkningar som lägre inflation och räntor. Med en låg statsskuld finns det dessutom mer för finanspolitiken att göra om det skulle behövas för att få fart på den svenska ekonomin. Vi tror inte att vi ska tillbaka till en tid med extremt låga eller negativa räntor, utan att Riksbanken planar ut kring 2 procentsnivån vilket skapar en rimlig räntenivå för alla parter. Inte minst för investeringar i företagsobligationer där marknaden nu upplever något av en normalisering där både referensräntor och kreditspreadar är på väg mot mer sunda och långsiktigt hållbara nivåer. Med det sagt finns det fina möjligheter för sparande i företagsobligationsfonder även under 2025.

	FAKTA OM FONDEN
	Fonden är en aktivt förvaltad räntefond som inriktar sig på placeringar i svenska och nordiska företagsobligationer. Fonden investerar enbart i bolag som uppfyller Fondens kriterier. exempelvis avseende placeringsinriktning och hållbarhetskriterier. Fondens investeringar väljs efter egna bedömningar av fondförvaltarna. Investeringarna baseras på fundamental analys av enskilda bolag och traditionell makroanalys. Fondens sammansättning avspeglar bolagets syn på förutsättningarna till avkastning i förhållande till risk avseende kredit- och ränterisk. Varje investering utvärderas enskilt och Fonden investerar enbart i räntebärande värdepapper utgivna av stabila företag med en god balansräkning som förvaltarna är väl förtrogna med. Fonden har som övergripande finansiell målsättning att. under iakttagande av tillbörlig försiktighet. åstadkomma högsta möjliga värdetillväxt och att en god riskspridning erhålls. Förvaltningen av Fonden kan jämföras mot fondens jämförelseindex.
	Fondens jämförelseindex är 50 procent OMRX T- Bill och 50 procent OMRX T-Bond. Indexet är relevant för Fonden eftersom det är ett index som på lång sikt återspeglar Fondens placeringsinriktning.
	Fonden förvaltas av Tom Andersson, Andreas Rask och Madeleine Almqvist.
	Fonden kommer att följa den vid var tid gällande policyn för ansvarsfulla investeringar som gäller för fonden och som har fastställts av Bolaget. Policyn reglerar bl.a. vilka hållbarhetsaspekter som ska beaktas i fondförvaltningen.
	Fonden är öppen för handel varje bankdag.KÖP OCH FÖRSÄLJNING AV FINANSIELLA INSTRUMENT MED NÄRSTÅENDE
	RISKLägre risk                                                   Högre risk
	PERSONELLA ELLER ORGANITORISKA FÖRÄNDRINGARInget sådant har skett under perioden.
	FONDENS UTVECKLING
	HANDEL MED OPTIONER OCH TERMINERFonden har enligt fondbestämmelserna möjlighet att använda derivatinstrument som ett led i placeringsinriktningen, och för att skapa hävstång. Total exponering beräknas som värdet på positioner i överlåtbara värdepapper, penningmarknadsinstrument och derivatinstrument, och där positioner i derivatinstrument värderas till marknadsvärdet på underliggande tillgångar.
	Fonden använder sig av Åtagandemetoden för att beräkna sammanlagda exponeringar. Det har inte skett någon handel med optioner och terminer under året.
	ANSVARSFULLA INVESTERINGARCase agerar som ansvarstagande kapitalförvaltare genom att integrera hållbarhetshänsyn i fondernas olika investeringsprocesser.  Analysen av internationella bolag utgår från de principer som omfattas av FN Global Compact, inklusive de underliggande konventioner och riktlinjer som stöder dessa principer. Med utgångspunkt i dessa analyser avstår Case från att placera i bolag som bryter mot internationella normer för miljö, mänskliga rättigheter, arbetsvillkor och korruption samt bolag som har en omsättning överstigande 5% hänförligt till produktion av alkohol, spel, pornografi, tobak, fossila bränslen och vapen.
	INCITAMENTErsättning inom ramen för fondverksamhetenBolaget uppbär ersättning från fonderna för dess förvaltning, analys, administration och registerhållning liksom för kostnaden för förvaringsinstitutet. Ersättningen utgörs av förvaltningsarvode i enlighet med fondbestämmelserna för respektive fond. Härutöver betalar fonden eventuell skatt, depåavgift, avvecklings- och handelsavgift (courtage) och motsvarande till tredje part.
	I förvaltningskostnaden ingår ersättningar till fondens personal. Det sammanlagda ersättningsbelopp som betalts ut till samtliga anställda i Case Kapitalförvaltning AB under 2024 uppgår till 16 869 356 SEK. Det sammanlagda beloppet består av fast ersättning 16 144 136 SEK och rörlig ersättning 725 220 SEK.Ersättning till distributörerBolaget har ingått avtal med distributörer (banker, försäkringsbolag/-förmedlare, värdepappersbolag) som förmedlar Bolagets kunder. Ersättning utgår till dessa i form av en procentsats av det förvaltningsarvode Fondbolaget uppbär på det kapital som distributören förmedlar.








	ANDELSÄGARENS BESKATTNING
	Schablonintäkt
	Kapitalskatt
	VÄSENTLIGA HÄNDELSER UNDER PERIODENDen 1 april 2024 tog Case Kapitalförvaltning AB över som fonbolag för fonden från AIFM Capital AB.
	VÄSENTLIGA HÄNDELSER EFTER PERIODENS UTGÅNGInga väsentliga händelser har ägt rum efter periodens utgång.



	EKONOMISK ÖVERSIKT
	UTVECKLING DE SENASTE 10 ÅREN
	NYCKELTAL
	EKONOMISK ÖVERSIKTUTVECKLING DE SENASTE 10 ÅREN
	NOT 1 – TILL BALANSRÄKNINGEN  Specifikation av upplupna intäkter och förutbetalda kostnaderAvser upplupen ränta per 2024-12-31. Specifikation av övriga fordringarAvser fondandelsutgivning som ej gått i likvid per 2024-12-31.Specifikation av upplupna kostnader och förutbetalda intäkterAvser upplupet förvaltningsarvode per 2024-12-31.Specifikation av övriga skulderAvser fondandelsinlösen som ej gått i likvid per 2024-12-31.
	NOT 2 – FINANSIELLA INSTRUMENTPer 2024-12-31 innehades följande finansiella instrument. Kategorier enligt FFFS 2013:9.
	Kategorier enligt FFFS 2013:9
	NOT 3 – FÖRÄNDRING AV FONDFÖRMÖGENHET
	NOT 4 – SPECIFIKATION AV VÄRDEFÖRÄNDRING
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