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Redogorelse for investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer

Finansmarknadsaktor Case Kapitalforvaltning (LEI: 5493000CUZSBL7121352)

Sammanfattning

Case Kapitalférvaltning (LEI: 5493000CUZSBL71Z1352) beaktar de huvudsakliga negativa konsekvenserna av sina investeringsbeslut for hallbarhetsfaktorer.
Foreliggande redogorelse dr den konsoliderade redogorelsen for huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer for Case Kapitalforvaltning. Denna
redogorelse for de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer omfattar referensperioden fran 1 januari till den 31 december 2023. Under 2023
fokuserade Case proaktivt pa att forbattra ramverket for hallbarhetsrapportering och sdkerstélla att hansynen till negativa paverkningar integrerades i varje steg av
investeringsprocessen. Under aret har data utvecklats och forbattrats av var leverantor av hallbarhetsdata Clarity Al, observera att datatdckningen avseende de flesta
indikatorer ar 1ag eller baseras pa uppskattningar, eftersom rapportering fran investerade foretag ar bristfallig.

| var analys av hallbara investeringar tar vi hansyn till samtliga obligatoriska PAl-indikatorer och testar for negativ exponering och kontroversiella PAls, specifikt PAl 4, 7,
10, 11, 14 och 16.

Summary (EN)

Case Kapitalforvaltning (LEI: 5493000CUZSBL71Z1352) considers the main negative consequences of its investment decisions on s ustainability factors. This report
constitutes the consolidated report on the principal negative impacts on sustainability factors for Case Kapitalférvaltning. This statement on the principal negative
impacts on sustainability factors covers the reference period from January 1 to December 31, 2023. In 2023, Case proactively focused on improving the sustainability
reporting framework and ensuring that consideration of negative impacts was integrated into every step of the investment process. Throughout the year, data has
been developed and enhanced by our sustainability data provider Clarity Al, although coverage for certain indicators remains low or is based on estimates, as corporate
reporting might still be inadequate. In our analysis of sustainable investments, we consider all mandatory PAl indicators and test for negative exposure and
controversial PAls, specifically PAI 4, 7, 10, 11, 14 and 16.
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Tabell 1. Beskrivning av de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer

Indikatorer som galler for investeringar i investeringsobjekt

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJORELATERADE INDIKATORER

Vidtagna atgarder,

Indikatorer som galler fér . Konsekvenser Konsekvenser Konsekvenser . . och planerade
. . L. . . Matt Forklaring (2024) . . o
investeringar i investeringsobjekt 2024 2023 2022 atgarder och mal for
ndsta ar
Utslapp 1. Utslapp av Scope 1- 12780.016 tonne 16185.691 tonne | 17114.975 tonne Tackning: 91.15% Case dmnar bidra till
vaxthusgaser | vaxthusgaser vaxthusgasutslapp CO2e CO2e CO2e Estimerad: 25.52% | nettonoll utslapp och
Rapporterad: Net Zero Alignment
74.48% beaktas i

investeringsbeslut
samt rutinbaserade
hallbarhetsanalyser av
Fondbolagets
befintliga innehav.
Case foljer minst
arligen upp antalet
portféljpbolag som
atagit sig och validerat
vetenskapligt
baserade klimatmal
(SBTi) som innebar
malsattning om att
inforliva malen i
Parisavtalet och
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Scope 2-
vaxthusgasutslapp

7287.5205 tonne
CO2e

6228.168 tonne
CO2e

4932.0977 tonne
CO2e

Tackning: 91.15%
Estimerad: 24.98%
Rapporterad:
75.02%

Scope 3-
vaxthusgasutslapp

700819.1 tonne
CO2e

344737.62 tonne
CO2e

171622.1 tonne
CO2e

Tackning: 84.34%
Estimerad: 42.67%
Rapporterad:
57.33%

Sammanlagda
utslapp av
vaxthusgaser

568564.25 tonne
CO2e

315172.84 tonne
CO2e

201769.56 tonne
CO2e

Tackning: 81.73%
Estimerad: 44.92%
Rapporterad:
55.08%

padriva omstéllningen
till nettonoll utslapp.

Fondernas portfoljer
inkluderar sektorer
med olika tendens till
exponering av
utslapp, identifieras
en avvikande mangd
utslapp blir det
specifika
portfoljbolaget
foremal for ytterligare
analys och utredning.
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2. Koldioxidavtryck

Koldioxidavtryck

451.713 tonne
CO2e/EURM
invested

290.61673 tonne
CO2e /EURM
invested

222.01877 tonne
CO2e/EURM
invested

Tackning: 81.73%
Estimerad: 44.92%
Rapporterad:
55.08%

3. Investerings- 1281.55 tonne 666.0066 tonne 486.3314 tonne Tackning: 81.13%
Investeringsobjektets | objektets CO2e/EURM CO2e/EURM CO2e /EURM Estimerad: 45.01%
vaxthusgasintensitet vaxthusgasintensitet | revenue revenue revenue Rapporterad:
54.99%
4. Exponering mot Andel av 0.820346 % 2.81% 3.17% Tackning: 77.73% Case har faststallt

foretag som ar
verksamma inom
sektorn for fossila
branslen

investeringar i
foretag som ar
verksamma inom
sektorn for fossila
branslen

Estimerad: 0%
Rapporterad: 100%

troskelvarden for
produktion av fossila
branslen pa 5%. Det
kan i vissa fall
forekomma |
investeringar i
omstallningsbolag
med hogre
exponering mot
fossila branslen. Detta
da Case avser stotta
omstallningen till ett
fossilfritt samhalle
och potentiell
investering behover
visa tydlig ambition
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och mal for att infria
detta.

5. Andel av icke-
fornybar
energiférbrukning och
energiproduktion

Investerings-
objektets andel icke-
fornybar
energiférbrukning
och icke-férnybar
energiproduktion
fran icke-fornybara
energikallor jamfort
med fornybara
energikallor, uttryckt
i procent av totala
energikallor

Konsumtion:
48.807854 %

Produktion:
0.20955959 %

Konsumtion:
56.03 %

Produktion:
3421 %

Konsumtion:
54.69%

Produktion:
39.92%

Tackning: 63.93%
Estimerad: 3.24%

Rapporterad:
96.76%

Tackning: 68.62%
Estimerad: 0%
Rapporterad: 100%

For att stotta
omstallningen till
nettonoll utslapp
uppmuntrar Case
anvandningen av
energi fran fornybara
kallor.

Da datatacknings-
graden dnnu ar lag for
denna datapunkt
anses det inte
tillforlitligt att satta
numeriskt mal for
datapunkten
nastkommande
referensperiod.

6. Energiférbruknings-
intensitet per sektor
med stor
klimatpaverkan

Energiforbrukning i
GWh per miljon euro
i intakter fran
investeringsobjekt
per sektor med stor
klimatpaverkan

Total: 0.18997133
GWh/EURM
revenue

Sektor A:
0.032554712 GWh
/ EUR M revenue

Sektor B:
0.01454527 GWh /
EUR M revenue

Total:0.49338132
GWh/EURM
revenue

Sektor A:
5.1206174 GWh /
EUR M revenue

Sektor B:
1.1646912 GWh /
EUR M revenue

Total: 0.4731091
GWh/EURM
revenue

Sektor A:
5.1271763 GWh /
EUR M revenue

Sektor B: 1.242528
GWh/EURM
revenue

Tackning: 98.83%
Estimerad: 37.82%
Rapporterad:
62.18%

Tackning: 100%
Estimerad: 36.59%
Rapporterad:
63.41%

Tackning: 99.89%
Estimerad: 31.07%
Rapporterad:
68.93%
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Sektor C:
0.083777465 GWh
/ EUR M revenue

Sektor D:
0.008438094 GWh
/ EUR M revenue

Sektor E:
0.00043157273
GWh/EURM
revenue

Sektor F:
0.0016745337
GWh/EURM
revenue

Sektor G:
0.0016781037
GWh/EURM
revenue

Sektor H:
0.002465836 GWh
/ EUR M revenue

Sektor L:
0.043998756 GWh
/ EUR M revenue

Sektor C:
0.26546898 GWh
/ EUR M revenue

Sektor D:
3.8992805 GWh /
EUR M revenue

Sektor E:
0.1262592 GWh /
EUR M revenue

Sektor F:
0.10413847 GWh
/ EUR M revenue

Sektor G:
0.05901217 GWh
/ EUR M revenue

Sektor H:
1.1286097 GWh /
EUR M revenue

Sektor L:
0.4888603 GWh /
EUR M revenue

Sektor C:
0.22462472 GWh /
EUR M revenue

Sektor D: 3.929488
GWh/EURM
revenue

Sektor E:
0.35358486 GWh /
EUR M revenue

Sektor F:
0.1127848 GWh /
EUR M revenue

Sektor G:
0.09309295 GWh /
EUR M revenue

Sektor H:
1.2222341 GWh /
EUR M revenue

Sektor L:
0.5668538 GWh /
EUR M revenue

Tackning: 99.95%
Estimerad: 35.89%
Rapporterad:
64.11%

Tackning: 100%
Estimerad: 50.37%
Rapporterad:
49.63%

Tackning: 100%
Estimerad: 38.86%
Rapporterad:
61.14%

Tackning: 98.02%
Estimerad: 48.61%
Rapporterad:
51.39%

Tackning: 96.49%
Estimerad: 44.11%
Rapporterad:
55.89%

Tackning: 99.98%
Estimerad: 33.23%
Rapporterad:
66.77%

Tackning: 96.96%
Estimerad: 41.67%
Rapporterad:
58.33%
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Biologisk 7. Verksamhet som Andel av 1.4654857 % 1.1% 0.07% Tackning: 78.68% Case beaktar
mangfald negativt paverkar investeringar i investeringarnas
omraden med kédnslig | investeringsobjekt Clarity Al anvander | paverkan pa biologisk
biologisk mangfald med platser/projekt NLP-modeller for mangfald. Vid
belagna elleri att identifiera avvikande
narheten av Overtradelser av stor/negativ paverkan
omraden med denna PAI. Alla kan investerade/
kanslig biologisk kontroverser som prospekterade
mangfald dar betraktas som bolaget bli foremal for
investerings- potentiella ytterligare analys.
objektens Overtradelser av
verksamhet paverkar NLP-modeller Fondbolaget har inte
dessa omraden granskas senare av | faststallt ndgot
negativt vara analytiker. kvantitativt mal infor
nastkommande
period.
Vatten 8. Utslapp till vatten Ton utslapp till 0.003624563 tonne | 0.002789774 0.0022654522 Tackning: 35.31% Case beaktar

vatten som
genereras av
investeringsobjekt
per miljon
investerade euro,
uttryckt som ett vagt
genomsnitt

/ EUR M invested

tonne /EUR M
invested

tonne /EUR M
invested

Estimerad: 77.05%

Rapporterad:
22.95%

investeringarnas
utslapp till vatten. Vid
avvikande
stor/negativ paverkan
kan investerade/
prospekterade
bolaget bli foremal for
ytterligare analys.

Fondbolaget har inte
faststallt ndgot
kvantitativt mal infor
ndastkommande
period.
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Avfall

9. Farligt avfall och
radioaktivt avfall

Ton farligt avfall och
radioaktivt avfall
som genereras av
investeringsobjekt
per miljon
investerade euro,
uttryckt som ett vagt
genomsnitt

97.768105 tonne /
EUR M invested

20.382858 tonne
/ EUR M invested

5.0676336 tonne /
EUR M invested

Tackning: 85.6%
Estimerad: 67.25%
Rapporterad:
32.75%

Case beaktar andelen
farligt och radioaktivt
avfall portfoljbolagen
genererar. Vid
avvikande
stor/negativ paverkan
kan investerade/
prospekterade
bolaget bli foremal for
ytterligare analys.

Fondbolaget har inte
faststallt nagot
kvantitativt mal infor
ndastkommande
period.
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INDIKATORER FOR SOCIALA FORHALLANDEN OCH PERSONALFRAGORRESPEKT FOR MANSKLIGA RATTIGHETER SAMT FRAGOR RORANDE BEKAMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR

Indikatorer som galler fér

Vidtagna atgarder,

och
personal-
fragor

forhallanden

globala
Overenskommelse
och OECD:s
riktlinjer for
multinationella
foretag

investeringsobjekt som
har varitinblandade i
brott mot FN:s globala
overenskommelse eller
OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag

Clarity Al anvander
NLP-modeller for att
identifiera
Overtradelser av
denna PAI. Alla
kontroverser som
betraktas som
potentiella
Overtradelser av
NLP-modeller
granskas senare av
vara analytiker.

Konsekvenser Konsekvenser
investeringar i Matt Konsekvenser 2022 Forklaring (2024) och planerade
. . . 2024 2023 atgirder och mal
investeringsobjekt .
for nasta ar
Sociala 10. Brott mot FN:s | Andel av investeringar i 0.5686293 % 4.1% 3.4% Tackning: 78.68% Case ska avsta att

investera i foretag
som systematiskt
bryter mot
internationella
standarder och
konventioner
avseende miljo,
manskliga
rattigheter,
arbetsvillkor och
affarsetik. Detta
innebar att Case
erkdanner FN:s
globala
overenskommelse,
UN Global Compact
samt OECD:s
riktlinjer for
multinationella
foretag.
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Vid awikande
stor/negativ
paverkan kan
investerade/
prospekterade
bolaget bli foremal
for ytterligare
analys.

11. Inga processer | Andel av investeringar i 0.05433595 % 0.02% 0.11% Tackning: 88.44%
och efterlevnads- | investeringsobjekt utan Estimerad: 0%
mekanismer for strategier for att Rapporterad: 100%
att 6vervaka Overvaka efterlevnaden
efterlevnadenav | av FN:s globala
FN:s globala overenskommelse eller
overenskommelse | OECD:s riktlinjer for
och OECD:s multinationella foretag
riktlinjer for eller mekanismer for
multinationella klagomalshantering av
foretag brott mot FN:s globala
overenskommelse eller
OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag
12. Ojusterad Genomsnittlig ojusterad | 14.436182 % 16.23 % 15.09 % Tackning: 38.74% Case beaktar

I6neklyfta mellan
kdénen

I6neklyfta mellan kénen
hos investeringsobjekt

Estimerad: 0%
Rapporterad: 100%

genomsnittlig
ojusterad
|6neklyfta hos
portféljbolagen.
Vid awikande
stor/negativ
paverkan kan
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investerade/
prospekterade
bolaget bli foremal
for ytterligare
analys.

Fondbolaget har
inte faststallt nagot
kvantitativt mal
infor
nastkommande
period.

13. Jamnare
konsfordelning i
styrelserna

Genomsnitt for manlig
och kvinnlig
representation bland
styrelseledamoter i
investeringsobjekt
uttryckt i procentandel
av samtliga
styrelseledamoter

35.49305 %

37.64 %

37.87%

Tackning: 83.86%
Estimerad: 0%
Rapporterad: 100%

Mattet visar, i
enlighet med
Clarity Al:s
metodologi, det
viktade
genomsnittet av
andelen kvinnor i
styrelsen i
forhallande till det
totala antalet
styrelse-
medlemmar i
portfoljens
portféljbolag.

Case beaktar
konsfordelningen i
styrelsen i
portfoljbolagen.
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Vid awikande
stor/negativ
paverkan kan
investerade/
prospekterade
bolaget bli foremal
for ytterligare
analys.

Fondbolaget har
inte faststallt nagot
kvantitativt mal
infor
nastkommande
period.

14. Exponering
mot
kontroversiella
vapen
(antipersonella
minor, kluster-
ammunition,
kemiska vapen
och biologiska
vapen)

Andel av investeringar i
investeringsobjekt som
arinvolveradei
tillverkning eller
forsaljning av
kontroversiella vapen

0%

0%

0%

Tackning: 78.83%
Estimerad: 0%
Rapporterad: 100%

Case ska enligt
faststallda riktlinjer
for ansvarsfulla
investeringar inte
investera i foretag
med exponering
mot kontroversiella
vapen.
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Indikatorer som galler fér investeringar i statliga och 6verstatliga enheter

Indikator pa negativa

. . Konsekvenser Konsekvenser Konsekvenser . . . o
konsekvenser for hallbar Matt Forklaring (2024) Vidtagna atgarder
2024 2023 2022
utveckling
Miljo 15. Vaxthusgas- | Investeringsobjektens 0.66263986 tonne | 175.50189 tonne | 89.99037 tonne | Tackning: 100% Case har som mal att bidra
intensitet vaxthusgasintensitet CO2e /EURMGDP | CO2e/EURM CO2e/EURM Estimerad: 100% | till omstallningen mot
GDP GDP Rapporterad: 0% | nettonoll utslapp, vilket
avser investeringar i
statsobligationer. Dessa
investeringar genomgar
samma hallbarhetsanalys
som dvriga investeringar
for att sakerstdlla mal om
utslappsminskningar/
energieffektivisering finns
pa plats.
Sociala 16. Antal lander dar Relativ: 0 % Relativ: 0 % Relative: 0 % Tackning: 100% Case ska inte investera i
aspekter Investerings- investeringsobjekten har Estimerad: 0% foretag eller stater som
objektens sin hemvist dar det Absolut: 0 - Absolut: 0 Rapporterad: bryter mot internationella
hemvist dar det | férekommer bristande 100% konventioner och normer.
forekommer samhallsansvar Case investerar inte i stater
bristande (absoluta tal och relativa Tackning: 100% eller foretag aktiva i
samhallsansvar | tal dividerat med Estimerad: 0% sanktionerade lander.
samtliga lander dar Rapporterad:
investeringsobjekten har 100%
sin hemvist) enligt
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internationella normer

och konventioner.
Forenta nationernas
principer och, i
forekommande fall,
nationell lagstiftning.

Indikatorer som giller for investeringar i fastigheter

Indikator pa negativa
. . Konsekvenser Konsekvenser Konsekvenser . ) . o
konsekvenser for hallbar Matt Férklaring Vidtagna atgarder
. 2024 2023 2022
utveckling
Fossila 17. Exponering Andel av investeringar i N/A N/A N/A
branslen mot fossila fastigheter som ar
branslen genom involverade i utvinning,
fastigheter lagring, transport eller
tillverkning av fossila
branslen
Energi- 18. Exponering Andel av investeringar i N/A N/A N/A
effektivitet mot energieffektiva
energieffektiva fastigheter
fastigheter
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Andra indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer

Beskrivning av strategier for att identifiera och prioritera de huvudsakliga negativa konsekvenserna for hallbarhetsfaktorer

Dokumentet “Riktlinjer for Ansvarsfulla Investeringar” antogs av styrelsen for Case Kapitalférvaltning 13:e maj 2025. Dessa riktlinjer innefattar att Case ska ha sarskilda
rutiner och processer for att sakerstalla beaktande och identifiering av huvudsakliga negativa konsekvenser (PAl-indikatorer). Riktlinjerna fungerar som en policy som minst
arligen uppdateras och godkanns av Fondbolagets VD. Hallbarhetsansvarig ansvarar for att foresla relevanta PAl-indikatorer som ska beaktas i forvaltningen, som sedan
beslutas av VD i samrad med hallbarhetsansvarig. Dokumentet finns tillgangligt pa https://www.casefonder.se/om-oss/ansvarsfulla-investeringar.

Vid hallbara investeringar beaktar Case ifall investeringens miljorelaterade eller sociala egenskaper kan orsaka negativa konsekvenser fér andra hallbarhetsfaktorer. Detta
beaktas genom att arbeta med PAl-indikatorer. Det innefattar hur ett foretags verksamhet negativt paverkar omvarlden, bland annat miljon, arbetsférhallanden och sociala
villkor. Vid varje investeringsbeslut beaktar fonden relevanta negativa konsekvenser i enlighet med vad som narmare framgar nedan. Lopande negativa screeningar
sakerstaller dven att vi fortsatter halla hallbara investeringar i var portfolj.

Case sakerstaller att investeringen inte orsakar betydande skada (DNSH) genom att kontrollera sa att bolaget inte har nagon negativ exponering mot:

e PAl 4 — exponering mot fossila branslen

e PA| 14 — exponering mot kontroversiella vapen

e PAI 7 — Aktiviteter som negativt paverkar biodiversitetskansliga omraden

e PAI 10— Overtradelser av FN:s Global Compact (UNGC) och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag (OECD-MNE)
e PAI 11 — Brist pa mekanismer for 6verrensstimmelse med UNGC och OECD-MNE

e PAI 16 — Staters sociala dvertradelser

Case kontrollerar dven sa att det investerade foretaget inte ligger i botten (nedre 5:e percentilen) jamfort med andra féretag aktiva i samma sektor avseende de Ovriga
obligatoriska PAl-indikatorerna. For att sdkerstélla att potentiella risker och skador inte blir 6verdrivna, kan mattet ESG Risk tas med i bedomningen som tillhandahalls av
Fondbolagets hallbarhetsdataleverantor Clarity Al som hjalper till att beddma risknivan med hjalp av kvantitativa berdkningar utférda av Clarity Al.

Enligt policyns faststallda rutiner genomfors en intern hallbarhetsanalys dven I6pande for alla Fondbolagets fonders innehav. Hallbarhetsansvarig har en kontinuerlig

overvakning av fondernas innehav for att sakerstalla att féretag som faller under fondens uteslutningskriterier inte forekommer. Information om varje enskilt foretag i



https://www.casefonder.se/om-oss/ansvarsfulla-investeringar

FY 2024 me

fonderna kompletteras fran flertalet informationskallor. Om en féretagsbedoémning dndras efter en [6pande hallbarhetsanalys, markeras detta i fondens pagaende
bevakningslista. Detta utreds och halls under uppsikt, dvertradelser som inte forandras och dar investerat foretag inte visar ambition till forbattring, kan leda till avveckling
av innehavet. Foretagsinformation for hallbarhetsanalysen, inklusive huvudsakliga negativa paverkningar pa hallbarhetsfaktorer, samlas in fran méten med
foretagsledningar, foretagswebbplatser och kommunikationskanaler, databaser som Bloomberg och SBTi, samt Clarity Al.

Case utvarderar kontinuerligt datakvalitet och granskar regelbundet om nya dataleverantérer kan forbattra analysprocesser och modeller. Innan vi valjer en dataleverantor
genomfor vi en noggrann marknadsundersékning for att bedéma leverantorens datakvalitet, tackningsomraden, sakerhetsatgarder och metodologier. Vi bedomer ocksa
faktorer som pris, tillforlitlighet och forekomst av intressekonflikter. Datatackningen av foretagsinformation varierar beroende pa datapunkter och dataleverantor.
Hallbarhetsleverantdren kan anvdanda uppskattade data i de fall det rader bristfélliga rapporterade data. Andelen uppskattade data rapporteras dar den forekommer.

Strategier for engagemang

Case har valt att inkludera fragor som rér miljo, samhallsansvar och foretagsstyrning som en integrerad del av investeringsprocessen. Fondbolaget ar medlem i United
Nations Principles for Responsible Investment (UNPRI), vilket innebér att hansyn tas till hallbarhetspolicyn vid investeringsbeslut.

Case arbetar systematiskt med att inforliva hallbarhetsaspekter i foretagsanalyser och investeringar. Vianser att ett valskott foretag ar ett foretag som foljer internationella
avtal och normer gallande manskliga rattigheter, arbetsvillkor, miljé och korruption.

Analys av internationella foretag grundar sig i principer som omfattas av UN Global Compact, inklusive de underliggande éverenskommelser och riktlinjer som stédjer dessa
principer. Baserat pa dessa analyser avstar vi fran att investera i féretag som bryter mot internationellt vedertagna konventioner och normer avseende miljo, manskliga
rattigheter, arbetsvillkor och korruption. Fondbolaget undviker dven att investera i foretag involverade i olagliga eller kontroversiella vapen, som exempelvis klusterbomber.

Case valda hallbarhetsdataleverantér ar Clarity Al och genom att nyttja deras tjanster kan foretag som bryter mot internationella normer identifieras. Clarity Al:s expertis
inom ansvarsfulla investeringar och omfattande datatdckning av internationella féretag mojliggor kontinuerlig 6vervakning av alla Fondbolagets portféljbolag.

Om ett portfoljbolag av ndgon anledning inte langre uppfyller Case Riktlinjer for ansvarsfulla investeringar, engagerar vi oss exempelvis genom aktiva diskussioner med
foretagsledning eller avstar fran att investera i foretag som vi anser inte lever upp till kraven for hallbart vardeskapande och ansvarsfulla affarsprinciper. Fondbolaget har
mojlighet att sdlja av en investering om sa kravs. Forutsattningarna for att agera varierar beroende pa dgandets omfattning och graden av paverkan som tillgangsklassen
medger.
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Fondbolaget har antagit riktlinjer for att utova sina rostrattigheter. Enligt dessa riktlinjer ar bolagets grundlaggande strategi for nyttjandet av dgarinflytande att
rostrattigheter normalt bor anvandas endast nar paverkan forvdantas ha en vasentlig effekt pa aktiedgarnas beslut. Om Fondbolaget valjer att anvdnda rostrattigheter,
genomfors detta enbart till férman for de relevanta fonderna.

De innehav Case for narvarande forvaltar ar av begransad omfattning, vilket innebar att Fondbolagets dgarinflytande inte forvdntas ha en betydande inverkan pa
aktiedgarnas beslut. Av den anledningen ar strategin att i regel inte nyttja rostrattigheterna som ar kopplade till fondinnehaven. Pa grund av detta har vi beslutat att inte
infora ytterligare principer for att paverka aktiedgare, forutom vad som tidigare namnts. Eftersom interaktionen med aktiedgare ar begransad kommer ingen arlig
redovisning att publiceras. Case ska utvardera denna standpunkt minst arligen. Om Case verksamhet férandras och skélen till denna standpunkt inte langre ar tillampliga,
kommer Case att utforma och publicera principer for att integrera aktiedgarmedverkan i de relevanta fondernas investeringsstrategier.

Hanvisningar till internationella standarder
Case foljer flertalet standarder, samarbeten och initiativ som ar direkt kopplade till de tidigare namnda indikatorerna.

FN:s Global Compact, OECD:s riktlinjer for multinationella foretag, UNGC, UN PRI

Alla fonder under Case Kapitalforvaltning avstar fran att investera i foretag som 1) konsekvent och allvarligt bryter mot internationella normer eller konventioner enligt FN,
FN:s Global Compact och OECD, eller pa annat satt ar involverade i oacceptabla aktiviteter gallande hallbarhet eller foretagsstyrning; samt 2) innebér patagliga
hallbarhetsrisker. For att sdkerstalla ansvarsfull fondférvaltning genomfor vi manatliga bedémningar baserade pa normer och sektorer for samtliga innehav inom
portfoljerna. Som tidigare namnts inkluderar de avgorande kriterierna en framgangsrik screening gentemot FN:s Global Compacts tio principer och OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag.

Datakallor: Bedémningar och analys om efterlevnad av internationella normer och konventioner erhalls fran var oberoende dataleverantor Clarity Al. Med utgangspunkt i
insikter fran Clarity Al och ovrig tillgdnglig information utvarderar Case sjalvstandigt om en given situation innebéar en vasentlig och systematisk 6vertradelse av
internationella normer eller konventioner.

Case Kapitalférvaltning ar undertecknare av UN PRI, vilket syftar till att integrera ansvarsfulla och etiska riktlinjer i investeringsbeslut, fraimja forandring genom aktivt
dgarskap samt stodja rapportering om etiska aspekter i affarsverksamheten.

Dessutom inforlivar Case nettonoll investeringsramverket (NZIF) i sin investeringsstrategi for att bedéma i vilken utstrackning en potentiell investering stimmer 6verens

med Parisavtalet. Detta ramverk hjalper till att valja investeringar som mojligen inte skulle klassificeras som hallbara i vanliga fall, da ett mal for Case &r att underlatta
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overgangen till fossilfrihet hos foretag. Case anvander ocksa sig av Science Based Target Initiative (SBTi), ett ramverk som majliggor for foretag att satta klimatmal baserade
pa vetenskaplig evidens och i linje med Parisavtalets riktlinjer.

Historisk jamforelse

Detta ar den tredje i ordningen arliga redogorelsen for investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer (PAl-indikatorer). Det innebar att det
sammanlagt finns tre ars insamlade data for datapunkterna. Datatdckningsgraden i form av inrapporterade data fran portféljbolagen har genomgaende varit Iag pa de flesta
indikatorer. Det rader daremot en 6kning i de flesta indikatorers datatdckning, vilket tyder pa 6kad transparens ifran portféljbolagen, nagot Case formodar fortsatta oka i
framtiden med fler regleringskrav pa transparens. Observera, den laga datatdackningsgraden for inrapporterade data gor vidare analys av denna rapports resultat svar att
basera pa vetenskaplig grund och bor darmed tolkas med forsiktighet. Foljande &r en redogorelse av nagra férandringar inom Fondbolaget som kan foérklara skillnader i
datapunkternas resultat sedan foregaende ar (2023) samt en vidare analys av samtliga PAl-indikatorer, men med betoning pa de obligatoriska.

Bakgrund:

Under 2024 har Case Kapitalforvaltnings omsatta kapital 6kat fran ca 15 miljarder SEK i januari till ca 18,6 miljarder i december. Tva fonder fusionerades i september 2024 in
i Case All Star Smabolag: Case Smabolagsfond och Case Hallbar Select. Fusionen medforde att kapital allokerats om under aret till smabolagsaktier i enlighet med All Star
Smabolags placeringsinriktning. Det innebar att ca 13% (2,3md SEK) av Fondbolagets AUM (totalt 17,3md SEK) allokerats om. All Star Smabolags marknadsvarde var ca
3,7mdSEK december 2024 och fonden utgjorde da ca 20% av Fondbolagets AUM. En del av indikatorernas resultat kan moijligtvis forklaras av forflyttningen av kapital fran
storre noterade bolag till noterade smabolag, vart att ha i atanke har ar att smabolag har andra rapporteringskrav an storbolag vilket kan paverka datakvalité och mangd.

Vidare analys:

Vaxthusgasutsldapp och koldioxid:

Utsldppen for Scope-1 har minskat, samtidigt som Scope-2 och -3 har 6kat. Okningen kan férklaras av att fler portféljbolag borjat rapporterat data, dock kan datatdckningen
anses knapphéandig och resultatet bor tolkas med forsiktighet. Case har malsattningen att genom aktivt dgande paverka, och med noggranna analyser investera i foretag
som visar en ambition om att uppna nettonoll i enlighet med Parisavtalet. Case ser positivt pa att fler foretag rapporterar in Scope-3-utsléapp da det bidrar till 6kad
datakvalité som kan ge battre forutsattningar for vidare matningar och tydligare analyser i framtiden.
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Fossila branslen & anvdndning av icke fornybar energi:

PAI 4 — Exponering mot verksamheter aktiva inom fossila brdnslen och PAI 5 - anvéndning av icke férnybar energi: En "forbattring” historiskt jamfort i form av lagre
procentsats inom portfoljbolagen som ar exponerat mot fossila branslen samt mindre andel som anvander sig av icke férnybar en ergi. Datatdckningen bor dock anses
otillracklig da den ar pa ca 64% respektive 77%. Resultatet kan visa pa en tendens som ar i enlighet med Case mal om att stétta omstallningen till ett fossilfritt samhalle.

Biologisk mangfald, utslapp i vatten och farligt avfall:

PAI 7 — negativ paverkan pad biodiversitetskdnsliga omrdden 6kade under 2024. Procentsatsen har dkat liksom datatackningsgraden ar for ar: 2022 = 0,07%, 2023 =1,11%
(datatackningsgrad 73,53%) samt 2024 1,46% (datatdckningsgrad 78,68%). Fordndringen av och 6kningen i PAI 9 —farligt avfall, kan mdijligtvis forklaras av omallokeringen
av kapital fran Hallbar Select till All Star — sistndmnda som 6verviktats av aktier i medicinteknik- och lakemedelsaktier under aret, en inriktning Hallbar Select inte hade.
Dock bestar resultatet for PAlI 9 av enbart 32% inrapporterade data, resterande del dr estimerade data, vilket gér det svart att dra tillforlitliga slutsatser om resultatet.

Sociala forhallanden, personalfragor och respekt for manskliga rattigheter, bekampning av korruption och mutor:

PAI 10 — Overtrddelser av UNGC och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag: Datatackningsgraden har 6kat sedan féregdende ar (73,55% datatickning 2023; 78,68%
2024) och resultatet visar en minskning av andelen 6vertradelser bland portféljbolagen. For PAI 11 - Brist pd mekanismer fér éverrensstémmelse med UNGC och OECD-MNE
har datatdckningsgraden ocksa dkat, men dven andelen i portfoljbolagen som enligt insamlade data ska sakna rutiner for att uppratthalla verensstimmelsen med UNGC
och OECD-MNE.

Avseende PAl 14 - exponering mot kontroversiella vapen samt PAl 16 — Staters sociala évertrddelser visar resultatet 0% exponering bland portféljbolagen/innehaven.
Resultatet for PAI 16 baseras enligt Clarity Al pa inrapporterade data fran samtliga innehav. For PAI 14 baseras resultatet pa 100% inrapporterade data men déar enbart ca
78% av innehaven tacks av data.
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Tabell 2
Ytterligare klimat- och miljorelaterade indikatorer

Indikatorer som galler for investeringar i investeringsobjekt

KLIMATRELATERADE INDIKATORER OCH ANDRA MILJORELATERADE INDIKATORER

Negativa
konsekvenser for

Negativa

konsl\ti_i\gl::;’:r for hallbarhets- hI;cI,IE:::::f:(:(f::Lr Konsekvenser Konsekvenser | Konsekvenser Forklaring Vidtagna atgarder
: ; faktorer net 2024 2023 2022 (2024) gnaatg

hallbar utveckling o (kvalitativa eller

(kvalitativa eller o
. kvantitativa
kvantitativa
Utslapp 4. Investeringar i Andel av investeringar | 64.46 % 76.03 % 78.46 % Tackning: Case dmnar bidra till

foretag utan i investeringsobjekt 100% nettonoll utsldapp och Net
initiativ for utan initiativ for Estimerad: 0% | Zero Alignment beaktas i
minskning av minskning av Rapporterad: | investeringsbeslut samt
koldioxidutslapp koldioxidutslapp som 100% rutinbaserade

syftar till att anpassa
sig till Parisavtalet

hallbarhetsanalyser av
Fondbolagets befintliga
innehav. Case foljer minst
arligen upp antalet
portfoljpolag som atagit
sig och validerat
vetenskapligt baserade
klimatmal (SBTi) som
innebar malsattning om
att inforliva malen i
Parisavtalet och padriva
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cade

omstéllningen till
nettonoll utslapp.

Fondernas portfoljer
inkluderar sektorer med
olika tendens till
exponering av utslapp,
identifieras en avvikande
mangd utslapp samt
ingen ambition till
minskning av det, blir det
specifika portfoljbolaget
foremal for ytterligare
analys och utredning.
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Tabell 3
Ytterligare indikatorer for sociala férhdllanden och personalfragor, respekt for méinskliga réittigheter samt fragor rérande be kimpning av korruption och

mutor.

Indikatorer som giller for investeringar i investeringsobjekt

cade

INDIKATORER FOR SOCIALA FORHALLANDEN OCH PERSONALFRAGOR, RESPEKT FOR MANSKLIGA RATTIGHETER SAMT FRAGOR RORANDE BEKAMPNING AV KORRUPTION OCH MUTOR

Negativa
konsekvenser for

Negativa hallbarhets- ML Konsekvenser | Konsekvenser | Konsekvenser Forklaring Vidtagna atgarder
konsekvenser for faktorer 2024 2023 2022 (2024)
hallbar utveckling (kvalitativa eller
kvantitativa)

Manskliga rattigheter | 9. Ingen policy for | Andel investeringar i 11.05% 14.96 % 18.71% Tackning: | enlighet med Case
manskliga enheter utan en policy 81.99% erkdannande av
rattigheter for manskliga Estimerad: 0% internationellt

rattigheter Rapporterad: vedertagna konventioner
100% och normer beaktar

Fondbolaget
investeringar med
enheter som saknar
policy for manskliga
rattigheter. Foretag som
saknar sadan policy kan
bli féremal for ytterligare
analys och atgarder i
enlighet med Case
Riktlinjer for ansvarsfulla
investeringar.
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| denna redogorelse giller bland annat foljande formler:

Vid ber3dkningen av koldioxidavtryck, investeringsobjektets vaxthusgasintensitet och staters
vaxthusgasintensitet har foljande formler tillampats (i enlighet med Kommissionens delegerade
forordning (EU) 2022/1288 till den s.k. Disclosureférordningen (EU) 2019/2088):

1. Utsldpp av vdxthusgaser ska berdknas enligt féljande formel: 2. Koldioxidavtryck berdknas enligt féljande formel:
i , , . i investeringens aktuella varde, investeringsobjektets Scope 1-, 2-
investeringens aktuella varde, i i i . -
z : : : - - X |nvestetlngsob]ektetls.“Scope(x] zn ( investeringsobjektets féretagsvarde, och 3-vixthusgasutslapp, )
A investeringsobjektets foretagsvarde’ -véxthusgasutslapp,

aktuellt varde pa alla investeringar (miljoner euro)

3. Investeringsobjektens vixhusgasintensitet berdknas enligt féljande formel: 4. Staters vaxthusgasintensitet ska berdknas enligt féljande formel:
i investeringsobjektets Scope 1-, 2- . landets Scope 1-, 2-
i investeringens aktuella varde, och 3-vaxthusgasutslapp, i investeringens aktuella varde, och 3-vaxthusgasutslapp,
" - - X X
= aktuellt varde pa alla investeringar investeringsobjektets intdkter n aktuellt varde pa alla investeringar bruttonationalprodukt,

(miljoner euro) (miljoner euro), (miljoner euro) (miljoner euro)



