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Fondbolag har en viktig roll att spela nar det géller att framja hallbarhet och
socialt ansvarstagande. Som investerare ar fondbolag val positionerade att
paverka hallbarhetspraxis och framja positiv férandring i de bolag som vara

fonder investerar i.

| denna rapport kommer vi att titta narmare pa aktuella hallbarhetstrender och
utvecklingen av klimat och Parisavtalet. Vi kommer ocksa att lyfta fram
hallbarhetsrisker och andra faktorer som fondbolag bér 6vervéga néar de gor

investeringsbeslut.

Klimatférandringarna ar en av de storsta utmaningarna vi star infor. Parisavtalet,
som antogs 2015 av alla varldens lander, ar ett internationellt avtal som syftar
till att minska utslappen av véxthusgaser och bromsa klimatféréndringarna.
Malet ar att halla den globala temperaturékningen val under 2 grader Celsius
jamfort med forindustriell tid och att strava efter att begrénsa den till 1,5

grader Celsius.

For att uppna detta mal har alla lander som undertecknat Parisavtalet atagit sig
att minska sina utslapp av vaxthusgaser. De har ocksa atagit sig att samarbeta

for att stodja och oka anpassningsatgarderna till klimatférandringarna.

Vi som fondbolag kan spela en viktig roll i att stddja Parisavtalet genom att
investera i foretag som arbetar for att minska utsléppen av vaxthusgaser och

anpassa sig till klimatférandringarna.
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TRENDER

e Cirkular ekonomi

Klimatneutralitet

Hallbart mode
e Gron energi
e Livsmedelssakerhet

e Socialt ansvar

Hallbarhetstrenderna forandras snabbt, men vissa ar mer framtradande
an andra. Nedan belyser vi de mest aktuella hallbarhetstrenderna som

vi tittar pa nar vi gor investeringar i vara fonder.

e Cirkular ekonomi: Istéllet for att producera och konsumera varor och
sedan kasta bort dem nér de inte langre ar anvandbara, fokuserar
cirkular ekonomi pa att ateranvanda, atervinna och reparera

produkter for att minska avfallet.

e Klimatneutralitet: Foretag och organisationer stravar efter att minska
sin klimatpaverkan genom att minska sina utslapp av vaxthusgaser
och/eller kompensera for dem genom att investera i

klimatkompensationsprojekt.

e Hallbart mode: Modebranschen arbetar med att minska
miljdpaverkan och sociala problem genom att anvanda hallbara
material, minska avfallet och ta ansvar for de anstéalldas

arbetsforhallanden i produktionskedjan.

e Gron energi: Foretag och samhallen investerar i fornybar energi som

sol- och vindkraft for att minska sin anvandning av fossila branslen.

e Livsmedelssakerhet: Allt fler manniskor intresserar sig for hur deras
mat produceras och hanteras, och vill ha mer information om matens

ursprung och produktionsprocess.

e Socialt ansvar: Foretag arbetar med att ta ansvar for sin paverkan pa
samhallet genom att uppréatthalla hoga etiska standarder, stodja

sociala initiativ och forbattra arbetsforhallandena for anstallda.
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Parisavtalet syftar till att minska utsldppen av vaxthusgaser och begrdnsa den globala uppvédrmningen till mindre &n 2°C jamfort med forindustriella nivaer.

Enligt FN:s senaste rapport om klimatféréandringar, som publicerades 2021, har
den globala medeltemperaturen redan 6kat med omkring 1,1°C jamfért med
forindustriella nivaer. Detta innebaér att det aterstar mycket lite utrymme for att
begransa den globala uppvarmningen till mindre an 2°C och helst till 1,5°C,
som ar det mer ambitidsa malet enligt Parisavtalet. For att na detta mal maste
utsldppen av vaxthusgaser minska kraftigt och snabbt. Trots att manga lander
har 6kat sina ambitioner nar det galler att minska utslappen, ér det anda inte

tillrackligt for att nd malet enligt Parisavtalet. Enligt FN:s rapport &r det darfor

nodvandigt att minska utsldppen av vaxthusgaser med minst 45% jamfort med
2010-nivaer fram till 2030, och att nad netto-nollutslapp senast 2050. Det ar
viktigt att notera att varje land har sina egna mal och dtaganden enligt
Parisavtalet, och att situationen varierar mellan olika léander och regioner. Men
generellt sett krévs det en betydande dkning av atgarder och ambitioner for att
na malet enligt Parisavtalet och minska risken for allvarliga konsekvenser av

klimatféréandringar.



Elektrifiering kan vara en viktig del av |6sningen pa
klimatférandringarna, men det ar viktigt att notera att det inte ar den
enda I6sningen. Elektrifiering innebar att ersatta fossila branslen med
elektricitet som genereras fran fornybara energikallor, sdsom sol, vind,

vatten och geotermisk energi.

Genom elektrifiering kan vi minska utslappen fran sektorer som
transport, byggnader och industri. Elektrifiering av transportsektorn,
genom till exempel elbilar, kan minska utslappen av vaxthusgaser fran
fordon och bidra till att minska luftféroreningar i stader. Elektrifiering av
byggnader, genom att anvanda fornybar energi fér uppvarmning och
kyla, kan minska energiférbrukningen och utslappen fran fastigheter.
Elektrifiering av industrin, genom att anvanda fornybar energi i

produktionsprocesser, kan minska utslappen fran industriella processer.

Elektrifiering ar dock inte en 16sning som kan anvandas universellt. Till
exempel finns det vissa sektorer, som flyget och sjofarten, som &r
svarare att elektrifiera pa grund av tekniska begrénsningar och
utmaningar. Dessutom ar det viktigt att notera att den férnybara energin
som anvands for att generera elektricitet maste vara hallbar och inte
skapa miljoproblem pa annat hall, till exempel genom miljoférstoring

vid utvinning av material till solpaneler och vindkraftverk.

Sammanfattningsvis kan elektrifiering vara en viktig del av I6sningen pa
klimatférandringarna, men det ar viktigt att se det som en del av en
helhet och att fortsatt utveckling och innovation &r nédvandig for att

hitta hallbara 16sningar pa klimatféréandringarna.



Genom att vi som fondbolag, bade investerar i och paverkar bolag att ansluta
sig till SBTi, kan vi bidra till klimatmalen och minska var klimatpaverkan.
Genom att investera i sddana bolag kan vi som fondbolag bidra till att 6ka
efterfrdgan pa hallbara I6sningar och teknologier och dérmed paskynda

omstéllningen till en mer hallbar ekonomi.

Science-Based Targets Initiative (SBTi) ar en globalt erkand praxis som hjalper
foretag och organisationer att satta vetenskapligt baserade mal fér att minska
sina utslapp av vaxthusgaser och bidra till Parisavtalets mal om att begréansa
den globala uppvarmningen till under 2 grader Celsius jamfort med
forindustriell niva. SBTi har utvecklats genom ett samarbete mellan flera
organisationer, inklusive WWF, CDP, United Nations Global Compact och

World Resources Institute.

Genom att tillampa vetenskapliga metoder och data analyserar SBTi
foretagens utslapp och faststéller vilka utslappsminskningar som kravs for att
minska klimatpaverkan. Féretag som deltar i SBTi forbinder sig att rapportera

sina framsteg mot sina klimatmal och att granskas av oberoende tredje part.

Case har darfor under 2022 borjat kartlagga hur stor del av respektive fonds
formogenhet som ar investerat i féretag som har satt vetenskapliga mal enligt
SBTi och malsattningen ar att denna andel hela ska 6ka. Pa sa satt kan vi
anvanda oss av Science-Based Targets Initiative (SBTi) for att bidra till

klimatmalen och minska vara fonders klimatpaverkan.
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Net Zero Tackning av

Commited to aligning Alignment fondens AUM
Case All Star 74,7 % 83,3 %
Case Credit Opportunity 69,8 % 11,4 % A LI G N M E N T
Case Fair Play 99,9 % 5,9 %
Case Hedgefond 68,8 % 22,7 %
Case Hallbar Select 70,1 % 71,9 %

o Antal foretag i vara fonder som
Case Hallbar Sverige Index 68,2 % 74,2 % anpassar sig till Parisavtalet har
under aret 6kat.

Case Mix - -
Case Rintefond IG 52,1 % 32,9 % e Samtliga av vara aktiefonder ar i
linje med Parisavtalets mal om 2
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Case Safe Play 67.3 % 314% graders uppvarmning och ar pa

Case Smabolag 43.9 % 27.5% god vag att narma sig det annu

mer ambitiosa malet om 1,5
grader.

Net Zero Alignment beddmer anpassningen av féretag och portféljer till

Parisavtalet. Den ger en niva av mognad for anpassning for varje foretag

och underliggande matvarden, sasom langsiktiga ambitioner, mal pa kort

sikt, temperaturanpassning, utsldppsprestanda i forhallande till mal,

offentliggérande av vésentliga utslapp och avkarboniseringsstrategi.

Rapporteringen ar i linje med ramverket for Net Zero-investeringar (NZIF)

som utvecklats av Paris Aligned Investment Initiative och omfattar alla

foretag som har satt ett tydligt mal att na Net Zero senast 2050.



Att mata vara fondernas koldioxidavtryck ar ett viktigt forsta steg for att kunna
minska var klimatpaverkan. For att minska fondernas klimatpaverkan ytterligare
kan vi vidta flera atgarder baserade pa resultaten av dessa méatningar. Har ér nagra

exempel:

1. Uteslutning av fossila branslen: Vi kan minska koldioxidavtrycket genom att

- utesluta foretag som ar stora utslappare av vaxthusgaser fran sina investeringar.
Detta kan innebara exkludering av foretag inom kol-, olje- och gassektorn, eller

foretag som har héga koldioxidutslapp.

2. Oka andelen hallbara investeringar: Vi kan 6ka andelen investeringar i féretag
som arbetar med fornybar energi, energieffektivisering, cirkular ekonomi och
andra hallbara |6sningar. Pa sa satt kan vi bidra till en omstélining av en mer

hallbar ekonomi.

3. Paverka foretag att minska sina utslapp: Vi kan anvanda var dgarposition for att
paverka foretag som fonderna investerar i att minska sina utslépp av
vaxthusgaser. Genom att rosta pa bolagsstémmor och delta i dialog med
foretagsledningar kan vi driva pa for att foretagen ska ta ansvar for sin

klimatpaverkan.

4. Rapportera fondernas koldioxidavtryck: Vi kan rapportera fondernas
koldioxidavtryck till investerare och andra intressenter for att oka
medvetenheten om fondernas klimatpaverkan. Detta kan ocksa 6ka
incitamenten for andra fondbolag/investerare att minska klimatpaverkan fran

sina investeringar.

Genom att mata fondernas koldioxidavtryck och vidta atgarder for att minska
klimatpaverkan kan vi som fondbolag bidra till en mer hallbar utveckling och

samtidigt mota efterfragan fran sparare som vill géra hallbara investeringar.



CO2-avtryck Tackning av antal

foretag i fonden %

Case All Star 2,15 95,33
Case Credit Opportunity 1,77 78,27
Case Fair Play 4,89 88,98
Case Hedgefond 1,64 58,82
Case Hallbar Select 2,16 95,87
Case Hallbar Sverige Index 2,04 99,96
Case Mix - -
Case Rantefond IG 2,40 81,65
Case Safe Play 3,15 95,67
Case Smabolag 2,26 95,02

Vi har matt fondernas totala koldioxidavtryck per den 31 december 2022.
Koldioxidavtrycket ar en dgonblicksbild da vardena kommer att variera i
takt med att bolagens utslapp forandras, men ocksa genom att fondens
sammansattning andras. Definition for GHG/Revenue ar ett bolags utslapp
av CO2e per 1 miljon SEK i omsattning. Blomberg tillhandahaller
information som visar portfoljbolagens koldioxidutslapp (Scope 1 och

Scope 2 enligt GHG Protocol).

For den del av fonderna som inte rapporterat sitt koldioxidavtryck har vi
anvant ett genomsnitt for rapporterande bolag i samma sektor, enligt
Bloomberg. Modellen gor det majligt for oss att mata portfoljens
koldioxidintensitet &ven om inte alla foretag rapporterar utslappsdata,

baserat pa sektortillhorighet.

(C02-AVTRYCK

e Samtliga av vara fonder har ett
lagt koldioxidavtryck

e Fondernas laga koldioxidavtryck
forklaras av stor exponering mot
finans- och fastighet.

e De bolag som vara fonder har
investerat i med hoga CO2-
utslapp ar samtliga sa kallade
omstallningsbolag.



ESG-riskpodng ar en sammanfattande bedémning av ett féretags ESG-prestanda
och riskniva. Poangen ar baserad pa en bedémning av féretagets ESG-prestanda
och risker pa en skala fran 0 till 100, dar hogre poang indikerar lagre risk och

battre ESG-prestanda. Podngen kan ocksa anvéandas som en indikator pa en fonds

R I S KE R genomsnittliga hallbarhetsprestanda och riskniva.

ESG Risk Score Tackning av antal

0-100* foretag i fonden

ESG Risk Score kan delas in i olika kategorier
for att ge en mer detaljerad bild av foretagets Case All Star 67 27 av 28
ESG-prestanda och riskniva.
Case Credit Opportunity 63 16 av 35
1. Hog risk (podng 0-30): Féretag som far en
podng inom denna kategori anses ha hég ESG- Case Fair Play 64 14 av 29
risk. Detta innebar att de har en betydande
exponering for ESG-risker och har en bristande Case Hedgefond 62 35av 57
ESG-prestanda jamfért med sina konkurrenter.
Case Hallbar Select 67 31 av 32
2. Medelhog risk (podng 30-50): Féretag som far
en poang inom denna kategori anses ha en Case Hallbar Sverige Index 66 281 av 312
medelh6g ESG-risk. Detta innebar att de har
vissa exponeringar for ESG-risker och har en Case Mix - -
genomsnittlig ESG-prestanda jamfért med sina
konkurrenter. Case Rintefond IG 64 37 av52
3. Lagrisk (podng 50-70): Féretag som far en Case Safe Play 70 46 av 76
poang inom denna kategori anses ha lag ESG-
risk. Detta innebéar att de har goda ESG- Case Smabolag 64 29 av 32
prestanda och har en relativt lag exponering
for ESG-risker jamfort med sina konkurrenter. *Claritys ESG-ratingsplattform genererar en ESG-riskpoéng for varje foretag som analyseras. Podngen ar
baserad pa en beddmning av féretagets ESG-prestanda och risker pa en skala fran 0 till 100, dar hégre
4. Mycket |ég risk (poang 70-100): Foretag som poang indikerar lagre risk och battre ESG-prestanda.

far en poang inom denna kategori anses ha
mycket lag ESG-risk. Detta innebar att de har
utmarkta ESG-prestanda och har mycket liten
exponering for ESG-risker jamfért med sina
konkurrenter.



UN SDGs mater effekten (vardet for samhallet som ett foretag skapar eller

forstor) av ett foretags verksamhet, produkter och tjanster genom

modellen for FN:s hallbara utvecklingsmal. | generella termer kan en score

pa 50-60 anses vara medel, medan en score pa 70 och hogre indikerar att

organisationen har hogre grad av integration och inverkan pa SDG-malen.

En score pa 30 eller lagre kan indikera att organisationen behdver gora S D G Sc 0 R E
mer for att anpassa sin verksamhet till hallbarhetsmalen. Det &r dock viktigt

att komma ihag att varje organisation ar unik och att betyget ska tolkas i

samband med organisationens individuella férutsattningar och

malsattningar.

e Clarity UN SDG Score ar en
matning av hur val féretag och

Commited to aligning SGD Score fondens AUM organisationer integrerar Forenta

Fondens totala Tackning av

nationernas (FN) hallbara

Case All Star 46 87.7 % X . L.
utvecklingsmal (SDG) i sina

Case Credit Opportunity 53 33,8% affarsstrategier och rapporter

Case Fair Play 48 52,5 % e Clarity UN SDG Score bygger pa

Case Hedgefond 50 49.4 % en databas av FN:s SDG-mal och
deras kopplingar till miljo, social

e LR e 48 89.2% och ekonomisk hallbarhet

Case Hallbar Sverige Index 44 91.8 %

Case Mix - -

Case Réantefond IG 45 49,9 %

Case Safe Play 44 59,7 %

Case Smabolag 45 88,4 %




PAVERKA

e Vi har under aret genomfort
diskussioner med 31 féretag dar
vi har diskuterat vikten av
transparens och rapportering av
hallbarhetsdata.

¢ Vi har under aret avyttrat ett
innehav for att
foretagsledningen inte lyssnar
pa vara synpunkter eller inom
skalig tid har vidtagit rimliga
atgarder.

e Vi har under aret deltagit pa 5
bolagsstammor

Fondbolag har en betydande roll att spela néar det galler att framja ESG-utveckling,
eftersom vi kan paverka de foretag som vara fonder investerar i. Fondbolags
paverkan pa stammor kan variera beroende pa storleken pa deras dgande i det
bolag som stamman géller. Nar fondbolag dger en storre del av ett bolag kan de ha
en betydande paverkan pa besluten som fattas pa bolagsstamman. De kan anvanda
sin roststyrka for att stodja eller avvisa forslag, vilket kan ha stor betydelse for det
slutliga beslutet. For mindre fondbolag kan det vara svart att paverka stammor nar
stérre agare har en dominant position. Aven om mindre dgare kanske inte har
samma roststyrka som storre agare, kan deras roster fortfarande ha en inverkan pa

resultatet av en stdmma, sarskilt om flera mindre dgare rostar pa samma satt.

Genom att delta i bolagsstémman och rosta kan mindre dgare ocksa visa sitt intresse
och engagemang for bolaget, samt uttrycka sina asikter och synpunkter pa
foretagets ledning och strategi. Detta kan sanda signaler till bolagets ledning och
ovriga aktiedgare om att mindre dgare ocksa ar engagerade och uppmarksamma pa

bolagets utveckling och verksamhet.

Mindre fondbolag kan ocksa paverka genom att delta i mdten med bolagen, som
exempelvis investerartraffar eller bolagsmoten. Dessa moten kan ge mindre dagare
en mojlighet att stélla fragor till bolagets ledning och att uttrycka sina asikter och

synpunkter direkt till bolaget.

Genom att vara fondforvaltare deltar i moten med bolagen kan vi ocksa visa vart
engagemang och intresse for bolaget och dess verksamhet. Genom att ha en aktiv
narvaro kan vi 6ka var chans att bli hord och att fa vara asikter beaktade av bolagets

ledning.

Darutover har vi satt upp ESG-kriterier vid urvalet av bolag for att valja ut finansiella
instrument som uppfyller vara ESG-standarder. Genom att valja ut foretag med héga
ESG-betyg kan vi dka efterfrdgan pa sadana innehav och darmed pressa foretagen
att forbattra sin ESG-prestation. Detta arbete aterspeglas ocksa pa fondernas CO2-
avtryck och ESG Risk Score.



SFDR

e Samtliga av vara fonder ar Artikel
8 (ljusgrona) enligt SFDR.

e Case har valt att nedgradera Case
Hallbar Select fran Artikel 9

(morkgron) till Artikel 8 (ljusgrén).

e Vi ser en fortsatt 6kad efterfragan
pa fonder med fokus pa
ansvarsfulla investeringar.

SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) ar en ny EU-férordning som
syftar till att 6ka Oppenheten om hallbarhetsaspekter i finansiella produkter.
Forordningen kraver att fondbolag och andra finansiella aktorer rapporterar om

hur de integrerar hallbarhetsaspekter i sin verksamhet och i sina produkter.

En av de viktigaste aspekterna av SFDR ar indelningen av fonder enligt artikel 8
och 9. Artikel 8-fonder, ar fonder som framjar hallbara investeringar utan att ha
hallbarhet som 6vergripande mal. Artikel 9-fonder, eller "héallbarhetsfonder med
fokus pa ESG-kriterier”, ar fonder som har hallbarhet som 6vergripande mal med

forvaltningen.

Artikel 8- och 9-fonder har fatt mycket uppmaérksamhet pa senare tid, eftersom de
ger investerare mojlighet att vélja fonder som tar hansyn till hallbarhet och socialt
ansvarstagande. Faktum &r att dessa typer av fonder har blivit alltmer populara pa

marknaden, vilket tyder pa en 6kad efterfragan pa hallbara investeringsprodukter.

Case har, i likhet med andra fondbolag, under aret valt att nedgradera fonder fran
artikel 9 till artikel 8. Enligt SFDR ska artikel 8-fonder framja hallbara investeringar,
medan artikel 9-fonder har ett strikt fokus pa ESG-kriterier. En av anledningarna till
att vi som fondbolag har valt att nedgradera Case Hallbar Select fonder fran artikel
9 till artikel 8 ar att battre motsvara de faktiska hallbarhetskraven i fonden. En
annan anledning ar att vi tillsammans med manga andra fondbolag har upplevt
det svart att uppratthalla kraven for artikel 9-fonder pa grund att bristen pa
tillforlitlig samt fullstandig hallbarhetsdata.

Sammanfattningsvis visar trenden att SFDR och artikel 8- och 9-fonder blir allt
vanligare pa marknaden, och att allt fler investerare valjer att investera i hallbara
produkter. Detta har bidragit till en 6kad transparens och 6ppenhet i
fondbolagens hallbarhetsarbete, vilket i sin tur har 6kat trycket pa fondbolagen att

integrera hallbarhetsaspekter i sin verksamhet och i sina produkter.
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