Fondbestammelser
§1 Fonden
Fondens namn ar Case Gaia Microcap ("Fonden”).

Fonden ar en vardepappersfond enligt lagen (2004:46) om vardepappersfonder (LVF).
Verksamheten bedrivs enligt dessa fondbestammelser, bolagsordningen for
fondbolaget, LVF och 6vriga tillampliga forfattningar.

Fondférmdgenheten ags av andelsdgarna gemensamt. Andelarna i en fond medfor lika
ratt till den egendom som ingar i fonden.

En vardepappersfond ar inte en juridisk person och kan inte férvarva rattigheter eller ta
pa sig skyldigheter. Egendom som ingar i en vardepappersfond far inte utmatas och
andelsagarna svarar inte for forpliktelser som avser en vardepappersfond.

Fonden forvaltas av Case Kapitalforvaltning AB, som foretrader andelsagarna i alla
fragor som rér vardepappersfonden.

§2 Fondbolag

Fondbolaget ar Case Kapitalférvaltning AB, organisationsnummer 556967-
4509("Fondbolaget”).

§3 Forvaringsinstitutet och dess uppagifter

Fondens tillgangar forvaras av Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
organisationsnummer 502032-9081 ("Forvaringsinstitutet”).

Forvaringsinstitutet skall ta emot och férvara den egendom som ingar i Fonden samt
verkstalla Fondbolagets instruktioner som avser vardepappersfonden om de inte strider
mot bestammelser i lagen om vardepappersfonder, annan forfattning eller mot
fondbestammelserna samt se till att

—forsaljning, inlésen och makulering av fondandelar sker i enlighet med
bestammelserna i lagen och fondbestammelserna,

—fondandelarnas varde beraknas enligt bestammelserna i lagen och
fondbestdmmelserna,

—ersattningar for transaktioner som berér en fonds tillgangar betalas in till fonden utan
dréjsmal, och

—fondens intakter anvands i enlighet med bestammelserna i lagen och
fondbestammelserna

Forvaringsinstitutet skall handla oberoende av Fondbolaget och uteslutande i
fondandelsagarnas intresse.
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§4 Fondens karaktar

Fonden ar en aktivt forvaltad aktiefond som investerar i nordiska borsnoterade
microcapbolag. Fonden fokuserar pa sma bolag som vid investeringstillfallet, enligt
portfoljfforvaltarnas bedomning, ar Idonsamma och marknadsledande inom sin nisch.
Portfoljférvaltarna baserar sina beddmningar pa fundamental analys, méten med
bolagsforetradare dar portfoljforvaltarna lar kdnna bolagen for att skapa en forstaelse
for verksamheten, ledarna och bolagets férmaga att vaxa och externa
analysleverantdrer. Fondens malsattning ar att dver tid évertraffa sitt jamforelseindex.
Jamférelseindex framgar av Fondens informationsbroschyr.

§5 Fondens placeringsinriktning

Fonden far placera sina medel i 6verlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument, fondandelar och pa konto i kreditinstitut med de begransningar som
framgar av dessa fondbestammelser och lagen (2004:46) om vardepappersfonder.

Fondens placeringar ska besta av aktier och aktierelaterade éverlatbara vardepapper
som vid investeringstillfallet ar upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige
eller 6vriga Norden eller uppfyller kravet pa att avses bli upptagna till handel pa en
sadan marknad inom ett ar fran emissionen eller som ar utgivna av emittenter, som vid
investeringstillfallet har sitt sate i Sverige eller évriga Norden alternativt derivat dar
underliggande tillgangar utgoérs av aktier och aktierelaterade dverlatbara vardepapper
utgivna av sadana bolag. Minst 50 procent av fondens varde ska vara placerad i bolag i
Sverige enligt denna definition.

Minst 90 procent av fondens varde ska placeras i aktier och aktierelaterade éverlatbara
vardepapper utgivna av Microcapbolag eller derivat dar underliggande tillgangar utgors
av aktier och aktierelaterade 6verlatbara vardepapper utgivna av Microcapbolag.

Kriteriet for ett Microcapbolags storlek ar att dess borsvarde far vid investeringstillfallet
inte utgéra mer an 0,1 procent av det sammanlagda bérsvardet pa Stockholmsboérsen.

Fonden har i normalfallet mellan 25-50 innehav.

Fonden far placera hogst 10 procent av Fondens varde i fondandelar.

§6 Marknadsplatser

Fondens medel far placeras pa reglerad marknad inom EES eller motsvarande marknad
utanfor EES samt annan marknad, exempelvis multilaterala handelsplattformar (sa
kallade MTF:er), inom eller utom EES, som ar reglerad och 6ppen for allmanheten och
som omfattas av Fondens placeringsinriktning.
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§7 Sarskild placeringsinriktning

Fonden far anvanda derivatinstrument sasom ett led i fondens placeringsinriktning.
Fonden far placera i OTC-derivat enligt 5 kap. 12 § andra stycket LVF.

Fonden far placera medel i sadana 6verlatbara vardepapper och
penningmarknadsinstrument som avses i 5 kap. 5 § LVF.

Fonden far, i enlighet med vad som anges i 25 kap. 21 § i Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersfonder (FFFS 2013:9), ge vardepapperslan motsvarande
maximalt 20 procent av Fondens varde mot betryggande sakerhet och pa for branschen
sedvanliga villkor.

§ 8 Vardering

Vardet av en fondandel ar Fondens varde delat med antalet uteldpande fondandelar.
Fondens varde beraknas genom att fran tillgangarna avdras de skulder som avser
Fonden, dari inbegripna bl.a. ej debiterade skatter enligt Fondbolagets bestammande
samt de avgifter som framgar av § 11 nedan.

Fondens tillgangar beraknas enligt féljande:

o Overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument,
derivatinstrument och fondandelar varderas till gallande
marknadsvarde (senaste betalkurs eller om sadan inte finns senaste
midkurs). Om sadana kurser inte gar att tillampa eller ar uppenbart
missvisande enligt Fondbolagets bedémning, far éverlatbara
vardepapper, penningmarknadsinstrument, derivatinstrument och
fondandelar upptas till det varde som Fondbolaget tillsammans med
oberoende part (maklare, bolagets varderingsfunktion och
forvaringsinstitutet) beslutar pa objektiva grunder. Grunden for
vardering kan vara liknande transaktioner under marknadsmassiga
forhallanden.

For sadana éverlatbara vardepapper och penningmarknadsinstrument
som avses i 5 kap. 5 § LVF faststalls ett marknadsvarde enligt sarskild
vardering. Till grund fér den sarskilda varderingen kan laggas bl.a.;
marknadspriser fran icke godkand reglerad marknad eller s.k. market
maker, annat finansiellt instrument upptaget till handel pa reglerad
marknad eller index med justering for skillnader i t.ex. kreditrisk och
likviditet (referensvardering), diskonterade kassafloden
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(nuvardesvardering) eller kapitalandel av det egna kapitalet
(bokslutsvardering).

° Likvida medel inklusive insattningar pa bankrakning, korta placeringar

pa penningmarknaden och medel pa konto i kreditinstitut.

Upplupna rantor.

Upplupna utdelningar.

Ej likviderade forsaljningar.

* Ovriga fordringar avseende Fonden.

Fondens skulder beraknas enligt foljande:

o Upplupen forvaltningsersattning.
o Ersattning till forvaringsinstitut.

o Ej likviderade kop.

* Skatteskulder.

o Ovriga skulder avseende Fonden.

For sadana derivatinstrument som avses i 5 kap. 12 § 2 st. LVF, s.k. OTC-derivat,
faststalls ett marknadsvarde enligt marknadspris fran en aktiv marknad. Om sadant
marknadspris inte kan erhallas ska marknadsvardet faststallas genom nagon av
féljande metoder; pa grundval av de ingaende tillgangarna/bestandsdelarnas
marknadsvarde, pa grundval av nyligen genomférda transaktioner mellan kunniga parter
som ar oberoende av varandra och har ett intresse av att transaktionen genomfors, om
sadana finns tillgangliga, eller anvandande av marknadspris fran en aktiv marknad for
ett annat finansiellt instrument som i allt vasentligt ar likadant. Om marknadspris inte
kan faststallas enligt nagot av alternativen ovan, eller blir uppenbart missvisande, ska
gallande marknadsvarde faststallas genom anvandande av en varderingsmetod som ar
etablerad pa marknaden, sasom Black & Scholes.

Berakning av fondvardet och fondandelarna sker varje svensk bankdag.

§ 9 Teckning och inlosen av fondandelar

Fondandelar utges av Fondbolaget. Vid utfardande av fondandelar sker avrundning till
sex decimaler (avrundning uppat om sjunde decimalen ar fem eller stérre, annars
nedat).

Fonden ar normalt 6ppen for teckning och inlésen av fondandelar varje bankdag vilket
sker genom Fondbolaget eller via dess ombud. Fonden ar dock ej 6ppen for teckning
och inlésen sadana bankdagar da vardering av Fondens tillgangar inte kan goras pa ett
satt som sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt till foljd av att en eller flera av de
marknadsplatser som Fondens handel sker pa helt eller delvis ar stangda.
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Bestammelser om avgifter i samband med teckning och inlésen framgar av § 11.

Teckning av andelar i fonden kan ske forst efter att godkand dppningshandling har
inkommit till fondbolaget och den blivande andelsagaren har tilldelats ett kundnummer.
Anmalan om teckning ska ske pa sarskild blankett, eller pa motsvarande satt som
Fondbolaget i férvag har godkant, som tillhandahalls av Fondbolaget eller dess ombud.
Andelsagaren ansvarar for att anmalan ar behdrigt undertecknad, att korrekt
bankkontonummer har angetts, att ovriga handlingar som Fondbolaget kraver har
tillstallts Fondbolaget eller till den som Fondbolaget anvisar, samt att likvid for
fondandelarna inbetalts till angivet bankkonto eller bankgirokonto.

Begaran om inlésen av fondandelar ska ske pa sarskild blankett, eller pa motsvarande
satt som Fondbolaget i forvag har godkant, som tillhandahalls av Fondbolaget eller dess
ombud. Andelsagaren ansvarar for att anmalan ar behorigen undertecknad, att korrekt
bankkontonummer har angetts samt att 6vriga handlingar som Fondbolaget kraver har
tillstallts Fondbolaget eller den som Fondbolaget anvisar.

Begaran om teckning eller inlésen verkstalls till den kurs som faststalls pa den svenska
bankdag da begaran om teckning eller inldsen inkommit. Tidpunkt (brytpunkt) for nar
begaran om teckning eller inlésen ska vara Fondbolaget tillhanda for att verkstallas
avsedd dag framgar av informationsbroschyren. Inkommer begaran vid senare tidpunkt
verkstalls begaran normalt pa nastkommande svenska bankdag.

Begaran om teckning respektive inlésen av fondandelar far aterkallas endast om
Fondbolaget medger det.

For en begaran om teckning respektive inldsen som inkommer till Fondbolaget nar
Fonden ar stangd for teckning och inlosen faststalls fondandelsvardet normalt
pafdljande bankdag.

Teckning eller inldsen av fondandel sker till en kurs, beraknad enligt § 8 som inte ar kand
for fondandelsagaren vid tillfallet for begaran om forsaljning och inlésen.

Faststallt fondandelsvarde offentliggdrs pa fondbolagets hemsida senast bankdagen
efter den bankdag da fondandelsvardet faststallts enligt ovan.

Fondandel ska inlésas pa inldsendagen om medel finns tillgangliga i Fonden. Om sa inte
ar fallet ska medel anskaffas genom férsaljning av Fondens egendom och inlésen
verkstallas sa snart som mgjligt. Skulle en sadan forsaljning vasentligt kunna missgynna
ovriga fondandelsagares intressen, far Fondbolaget efter anmalan till
Finansinspektionen avvakta med forsaljningen.

Forvaltarna har ratt att besluta att stdnga Fonden for teckning av nya fondandelar om
det ar motiverat av hansyn till andelsagarnas intresse eller for att optimera Fondens
forvaltningsvolym. Beslut om stangning kan ske forst om Fondens forvaltade kapital
uppgar till en storlek som dverskrider den av fondférvaltarna faststallda kapitalgransen
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for att kunna bevara en optimal forvaltningsvolym. Den av fondforvaltarna faststallda
kapitalgransen for en optimal forvaltningsvolym anges i informationsbroschyren for
Fonden.

Vid beslut om stangning av Fonden ska detta meddelas andelsagarna i anslutning till
beslutet, dock senast 30 dagar fore den dag varefter beslutet om stangning ska trada i
kraft och Fonden stangs. Beslut enligt ovan fattas av styrelsen, eller av den
verkstallande direktéren enligt styrelsens instruktion. Fondférvaltarna ager ratt att vagra
begaran om nyteckning av fondandelar gallande teckningssedlar som kommit
fondforvaltarna tillhanda efter verkstallandet.

Forvaltarnas beslut om 6ppning av fonden ska kommuniceras i anslutning till beslutet,
dock senast 30 dagar fére den dag som teckning av nya andelar kan ske igen.
Information om beslut om stangning respektive 6ppning av fonden ska tillkdnnages pa
AlF-forvaltarens webbplats, samt sandas till andelsagare via epost.

Minsta insattningsniva for nya andelsagare samt for efterféljande insattningar ar 100
kronor.

§ 10 Stéangning av fonden vid extraordindra forhallanden

Fonden kan komma att stdngas for teckning och inldsen for det fall sddana
extraordinara forhallanden har intraffat som gor att en vardering av Fondens tillgangar
inte kan goras pa ett satt som sakerstaller fondandelsagarnas lika ratt.

§ 11 Avgifter och ersattning

Ur Fondens medel ska ersattning betalas till Fondbolaget for Fondens forvaltning i form
av en fast avgift. Ersattningen inkluderar kostnader for forvaltning, forvaring, analys,

administration, bokféring, registerhallning, tillsyn och revision.

Den fasta avgiften far hdgst uppga till 1,8% per ar av fondens varde. Den fasta avgiften
beraknas dagligen med 1/365-del och belastar Fondens varde vid varje NAV-berakning.

De avgifter som galler vid var tid framgar av informationsbroschyren och faktabladet.
Transaktionskostnader, sasom courtage, skatter och leverans samt 6vriga kostnader i
anledning av fondens kép och forsaljning av tillgangar ska belasta fonden. Kostnader for
eventuell extern analys kan belasta fonden, om den ar specifik och vasentlig for

Fondens placeringsinriktning samt beddéms tillféra mer varde till Fonden och
andelsagarna an kostnaden for densamma.

§ 12 Utdelning
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Fonden ar inte utdelande.

§ 13 Fondens rakenskapsar

Rakenskapsar for fonden ar kalenderar.

§ 14 Halvarsredogorelse och arsberittelse, andring av fondbestammelserna

Fondbolaget ska uppratta arsberattelse och halvarsredogoérelse. Handlingarna ska pa
begaran kostnadsfritt skickas till andelsagarna och finnas att tillga hos Fondbolaget och
Forvaringsinstitutet inom fyra respektive tva manader efter rapportperiodens utgang.
Fondbolaget ska i samband med utskick av arsbesked tillfraga andelsagarna om de vill
ha arsberattelse och halvarsredogorelse sig tillskickade.

Andring av fondbestammelser far endast ske genom beslut av Fondbolagets styrelse,
och ska understallas Finansinspektionen for godkannande. Sedan beslut godkants ska
det hallas tillgangligt hos Fondbolaget och Férvaringsinstitutet samt tillkdnnages pa det
satt Finansinspektionen anvisar.

§ 15 Pantsattning
Fondandelsagare kan pantsatta sina andelar i Fonden.

Vid pantsattning ska fondandelsagaren eller féretradare for denne skriftligen underratta
Fondbolaget harom. Sadan underrattelse kan aven lamnas av panthavare om denne
samtidigt féreter pantférskrivningen. Av underrattelsen ska framga:

- vem som ar panthavare, och

- vilka fondandelar som omfattas av pantsattningen.

Fondbolaget ska anteckna pantsattningen i registret dver fondandelsagare samt
skriftligen underratta fondandelsagaren om registreringen av pantsattningen.
Pantsattningen upphdr nar panthavaren skriftligen meddelat Fondbolaget harom.
Fondbolaget har ratt att ta ut ersattning av andelsagaren for registreringen om maximalt
1 000 kr.

Overlatelse av fondandel ska skriftligen anmalas till Fondbolaget. Andelségare svarar
for att anmalan ar behoérigen undertecknad. Anmalan om éverlatelse ska innehalla
uppgift om 6verlatare och forvarvare. Overlatelse av fondandel forutsatter att
Fondbolaget lBmnar samtycke. Samtycke kan ges under férutsattning att den nya
andelsagaren genomgatt sedvanlig kontroll enligt regelverket avseende atgarder mot
penningtvatt och finansiering av terrorism och da inte bedémts vara olamplig som kund.

§ 16 Ansvarsbegransning

Fondbolaget ar inte ansvarigt for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
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eller annan liknande omstandighet. Férbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och
lockout galler aven om Fondbolaget ar féremal for eller vidtar sadan konfliktatgard.
Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersattas av Fondbolaget om de varit normalt
aktsamma.

Fondbolaget ar inte i nagot fall ansvarigt for indirekt kostnad, skada eller forlust. Inte
heller ansvarar Fondbolaget for skada som orsakats av att andelsagare eller annan
bryter mot lag, férordning, foreskrift eller dessa fondbestammelser. Harvid
uppmarksammas andelsagare pa att denne ansvarar for att handlingar som
Fondbolaget tillstallts ar riktiga och behdrigen undertecknade samt att Fondbolaget
underrattas om andringar betraffande lamnade uppgifter.

For det fall Férvaringsinstitutet eller en Depabank har férlorat Finansiella instrument
som depafdrvaras hos Forvaringsinstitutet under mellan Fondbolaget och
Forvaringsinstitutet inganget avtal, ska Forvaringsinstitutet utan onédigt dréjsmal
aterlamna Finansiella instrument av samma slag eller utge ett belopp motsvarande
vardet av sadant Finansiellt Instrument till Fondbolaget fér Fondens rakning.
Forvaringsinstitutet ar emellertid inte ansvarigt for det fall forlusten av de Finansiella
instrumenten ar orsakad av en yttre handelse utanfor Forvaringsinstitutets rimliga
kontroll och vars konsekvenser var omdjliga att undvika trots att alla rimliga
anstrangningar gjorts. Forvaringsinstitutet ansvarar vidare inte fér skada som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Férbehallet i fraga
om strejk, blockad, bojkott och lockout galler aven om Forvaringsinstitutet ar foremal
for eller sjalvt vidtar sadan konfliktatgard.

Forvaringsinstitutet svarar inte for andra skador an sadan skada som anges i forra
stycket, om inte Forvaringsinstitutet uppsatligen eller av oaktsamhet orsakat sadana
skador. Forvaringsinstitutet svarar inte heller fér sddana skador om omstandigheter
som anges i forra stycket foreligger.

Fondbolaget och Férvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av- svensk eller
utlandsk - bors eller annan Utférandeplats, Registrator, Clearingorganisation eller andra
som tillhandahaller motsvarande tjanster, och —savitt avser andra skador an forlust av
depaforvarade Finansiella Instrument—inte heller for skada som orsakats av Depabank
eller annan uppdragstagare som Forvaringsinstitutet med vederborlig skicklighet,
aktsamhet och omsorg anlitat och regelbundet dvervakar, eller som anvisats av
Fondbolaget. Forvaringsinstitutet svarar inte for skada som orsakats av att nu namnda
organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Ett uppdragsavtal avseende
forvaring av tillgangar och kontroll av aganderatten frantar emellertid inte
Forvaringsinstitutet dess ansvar for forluster och annan skada enligt Fondlagstiftningen.

Fondbolaget ansvarar inte for skada som uppkommer for andelsagare i Fond, Fond eller

annan i anledning av forfogandeinskrankning som kan komma tillampas mot
Fondbolaget eller Férvaringsinstitutet betraffande Finansiella instrument.
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Forvaringsinstitutet ansvarar inte for skada som uppkommer for Fondbolaget,
andelsagare i Fond, Fond eller annan i anledning av férfogandeinskrankning som kan
komma tillampas mot Férvaringsinstitutet betraffande Finansiella Instrument.

Forvaringsinstitutet ar inte i nagot fall ansvarigt for indirekt kostnad, skada eller forlust.

Foreligger hinder for Fondbolaget eller Forvaringsinstitutet att helt eller delvis verkstalla
atgard pa grund av omstandighet som anges ovan far atgarden uppskjutas tills dess
hindret upphort. Om Fondbolaget till foljd av en sadan omstandighet ar forhindrat att
verkstalla eller ta emot betalning ska Fondbolaget respektive andelsagaren inte vara
skyldigt/skyldig att erlagga drojsmalsranta. Motsvarande befrielse fran skyldigheten att
erlagga drojsmalsranta galler aven om forvaltaren med tillampning av § 10 tillfalligt
skjuter upp tidpunkten for vardering, teckning respektive inldsen av fondandelar. Om
ranta ar utfast, ska Foérvaringsinstitutet betala ranta efter den rantesats som gallde pa
forfallodagen.

Ar Forvaringsinstitutet till foljd av omstandighet som anges i tredje stycket férhindrat att
ta emot betalning for Fonden, har Forvaringsinstitutet for den tid under vilken hindret
forelegat ratt till ranta endast enligt de villkor som gallde pa férfallodagen.

Ovanstaende ansvarsbegransningar inskranker inte andelsagarens réatt till skadestand
enligt 2 kap. 21 § och 3 kap. 14-16 §§i LVF.

§ 17 Inskrankning i teckningsratt m.m.

Fonden riktar sig till allmanheten, dock inte till sddana investerare vars forsaljning av
andel i Fonden eller deltagande i 6vrigt i Fonden star i strid med bestammelserna i
svensk eller utlandsk lag eller foreskrift. Inte heller riktar sig Fonden till sadana
investerare vars forsaljning eller innehav av andelar i Fonden innebar att Fonden eller
Fondbolaget blir skyldig/skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan atgard som
Fonden eller Fondbolaget annars inte skulle vara skyldig/skyldigt att vidta. Fonden eller
andelarna i Fonden ar inte registrerade i enlighet med vid var tid gallande United States
Securities Act 1933 eller United States Investment Companies Act 1940 eller annan
tillamplig lagstiftning i USA. Andelar i Fonden (eller rattigheter till fondandelar) far inte
och kommer inte erbjudas, saljas eller pa annat satt distribueras till eller for rakning av
U.S. Persons (sa som detta definieras i Regulation S i United States Securities Act och
tolkas i United States Investment Companies Act 1940).

Fondbolaget har ratt att vagra forsaljning till sddan investerare som avses ovan.
Fondbolaget far I6sa in andelsagares andelar i Fonden —mot andelsagares vilja —om det
skulle visa sig att andelsagare tecknat for andel i Fonden i strid med bestammelser i
svensk eller utlandsk lag eller foreskrift eller att Fondbolaget pa grund av andelsagares
forsaljning eller innehav i Fonden blir skyldigt att vidta registreringsatgard eller annan
atgard for Fonden eller Fondbolaget som Fonden eller Fondbolaget inte skulle vara
skyldig/skyldigt att vidta om andelsagaren inte skulle inneha andelar i Fonden.
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Inldsen enligt foregaende stycke ska verkstallas omedelbart. Vad som stadgas om
utbetalning av inlésenlikvid i § 9 ska aga tillampning aven vid fall av inlésen enligt § 17.
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