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TRUMPKORT UR ROCKARMEN
Den sa behagliga och utdragna
brittsommaren évergick plotsligt i
bitande kylig hést. Aven klimatet pa
bérsen har nu svalnat. Trots en pa
det hela taget brarapportperiod de
senaste veckorna, dér siffrornaitre
av fyra storbolags kvartalsrapporter
1dgilinje med eller sdg battre ut &n
konsensus estimat av dito, har
borsenioktober rort sig sidledes.

Det rader negativt tolkningsféretrade
dar ute. Minsta synbara besvikelse vid
rapport har genererat rejala sattning-
aribolagen ifrdga- medan stabila
rapporter med resultat heltilinje med
férvantningarna har mottagits med
en entusiasm som vore man serverad
ett glas fesljummen mellanmjolk.

Visserligen har manga rapporters ljus-
glimtar snarare bestatt i nu effektfulla
besparingsprogram och tillfalliga
valutaeffekter &n nagon markant efter-
fragedkning. Pa manga hall lider darfér
saval industribolag som tjansteféretag
fortfarande av for lagt kapacitets-
utnyttjandeisin verksamhet.
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Krisen i Ericsson fordjupades efter
sommaren, med kraftigt sjunkande
marginal och férsaljning i synnerhet

i emerging markets. Det finns tydliga
paralleller till bolagets stora kris for
nu ratt manga ar sedan. Aven dd kom
ett teknikskifte samtidigt som bola-
get kraftigt expanderat personal och
kostnader, i en falsk tro att allt vaxer
till himlen. Nu vill vi se att styrelsen
tar krafttag for att inte hamnaiannu
stérre svarigheter. Det som talar for
att det faktiskt kan ga vagen den

har gangen ar att Industrivardens
agande nu kontrolleras av Fredrik
Lundberg-som inte alls gillar bola-
get. Helena Stjernholm som sitter i
styrelsen blir ett utmarkt bollplank
till Bérje Ekholm som tilltrader som
ny VD i bdrjan pa nasta ar.

Donald J. Trump, denne burduse
fastighetsmagnat som fran férsta
bérjan dék upp som ndgot av en
jokerileken-snarare an ett seridst
och plausibelt alternativ for de
republikanska anh&ngare som gar till
vallokalerna pa tisdag, &r nu snubb-
lande néra pa att bli Commander in
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Chief for varldens storsta krigsmakt
samt ledare av den Fria Variden.
Listan pa varfér Mrs. Clinton &r mer
skickad att tilldelas dessa mandat kan
gdras oerhért ldng. Men i poker hand-
lar det som bekant inte alltid om att
fa den basta given -utan snarare om
féormagan att med bluffartad manipu-
lation 6vertyga resterande fagel-
holkar kring bordet att man har den.

Vilket Trumpkort som glider fram

ur rockdrmen harnast ar omojligt

att ldsaide smala kisande égonen
pa denne strategiske och nyckfulle
gambler. Men vad man med sdkerhet
kan konstatera ar att hans eventuella
valseger skulle medféra odverblick-
bara konsekvenser.

Fair Play gick under manaden ner
med 1,95 procent medan index tap-
pade 0,57 procent. Sedan arsskiftet
ar fonden upp 2,68 procent och
index 2,06 procent. Basta innehaven
under manaden blev SEB, H&M samt
SAAB och sdmstainnehav blev just
ovan namnda Ericsson.
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FONDENS INRIKTNING

Fair Play &r en blandfond som
investerar i vara b&sta aktie- och
ranteplaceringar. Fonden ar till for
sparare som vill erhalla en exponering
bade mot aktier samt féretagsobliga-
tioner och 6nskar en god avkastning
till begransad risk. Férdelningen

ar forutbestamd och allokeringen
mellan dessa tva tillgangsslag ska i
normalfallet vara 60/40.

Foér mer information om fonden och
Case Kapitalférvaltning besdk
bolagets hemsida casefonder.se.

Eninvestering i fonden &r férenad med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placerats i fonden kan bade minska och ¢ka i varde och det &r inte sakert att Du far
tillbaka det insatta kapitalet. Fér mer information bestéll fullstandig informationsbroschyr, fondbestdmmelser, faktablad och arsrapport fran fondbolaget eller besék www.casefonder.se.



