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AR AISOPOS FORTFARANDE
AKTUELL AR 2016?

For 2600 ar sedan levde skalden
Aisopos i det antika Grekland. Aiso-
pos bidrag till historien &r kanske
framfor allt berattelsen om pojken
och vargen, den fabel d&ar en uttra-
kad faraherde ropar ”vargen kom-
mer” lite val ofta och darfoér inte blir
trodd nar vargen till slut verkligen
kommer. Ljuger man fér ofta sé blir
man inte trodd &r sensmoralen.

Ar kanske alla varningsrop om
bérsnedgangar bara analytiker och
férvaltare som har trakigt pa jobbet?
Nja, det ligger nog dven en viss
radsla bakom varningarna. Men det
ar svart att se varfér en riktig krasch
skulle drabba bérsen nu. Halsosam-
ma rekyler pa bade tio och tjugo
procent uppkommer regelbundet,
men ordentliga krascher kommer nar
viser en alldeles féor hog vardering
pa bérsen samtidigt som en enstaka
oférutsedd handelse av "svart svan
karaktar” sker.
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Borsen har nu stigit i sex ar och det
ar férvisso en valdigt 1dng uppgangs-
period, men bdrsen &r inte speciellt
hoégt varderad, den ar till och med
1&gt vdrderad om man anvander
verkligt rantelage for vardering.
Vinsterna ar stigande och det ar sal-
lan ett klimat fér en bdérskrasch. Att
varderingen verkar rimlig visades nar
en svart svan, Brexit, dok upp utan
att paverka bérsklimatet ndmnvart i
det korta perspektivet.

Det gar sallan att i forvag finna
orsaken till eller tajmingen fér en
korrektion. Den kommer helt enkelt
nar den kommer. Foér stunden har vi
anda fortrostan i det faktum att cen-
tralbankerna star pa kapitalmarkna-
dernas sida. Nollrédntorna lar bli kvar
under lang tid framéver. Politikerna
haller likviditet 6ver marknaderna
och ser inte ut att vdga slappa pa
gaspedalen salange inflationen ar
obefintlig. De atgarderna kan inte
annat &n fa tillgangspriserna att
stiga, vilket hittills ocksa &r den enda

INNEHAV PER REGION STORSTA INNEHAVEN TILLGANGSFORDELNING

GEOGRAFISK FORDELNING ANDEL % NAMN INNEHAV % NAMN INNEHAV %
B SVERIGE 77.02% B AuTOLIV 4.92% B SVENSKA AKTIER 56.34 %
Il NORGE 7.92% M SEBSERA 4.85% M RANTEBAR, LANGA 36.16 %
Il FORENTA STATERNA 6.13% M INVESTORB 4.73% M OVRIGT 7.49%

OVRIGT 8.82% VOLVO B 4.71%

M MYCRONIC 4.46 %

UTVECKLING
PERIOD FOND
Zoom 3m 6m YTD 1y Al

1dag -0.37%
Tvecka 0.72%
1manad 1.01%
3 ménader 9.48 %
1ar 8.89%
5ar 49.23 %

Jan 16 Mar 16 May 16

-10%

Jul 16 Sep 16

Sedan arsskiftet 5.48%

Kursdatum: 2016-10-07

inflation vi faktiskt kan skonja.

Fair Play gick upp med 1,11 procent
under manaden att jamféra med in-
dex som gick upp med 0,42 procent.
Sedan arsskiftet har fonden gatt upp
4,72 procent och &r pa nytt all time
high, index har klattrat med 2,65
procent. Bast under manaden blev
positionen i Elekta efter stort buzz
pa Astrokonferensen kring deras nya
revolutionerande maskin Atlantic.
Bra gick dven Skanska och Volvo.
Samst blev bérsens i sarklass stérsta
bolag H&M. Lite férvanande att ett sa
stort stabilt bolag ror sig sd mycket.
Trenden med fallande like for like
fortsatter tyvarr. Férklaringen har
finnsiatt Inditex lyckats battre. | det
senaste uttalandet fran Karl-Johan
pastas att 2017 kommer bli battre
och det kan nog vara fallet. Férhopp-
ningsvis &r man da klar med de stora
IT-satsningar som tvingats fram av
explosionen av handel pa natet.

BRANSCHINDELNING

SEKTOR ANDEL %
M FINANS 27.37%
B INDUSTRIVAROR 13.40 %
B SALLANSKOPSVAROR 11.03%

TEKNOLOGI 9.24%
M HALSOVARD 9.17 %
Il MATERIAL 8.43%
B BYGG &FASTIGHET 6.51%
M OVRIGT 14.86 %

FONDENS INRIKTNING

Fair Play ar en blandfond som
investerar i vara bé&sta aktie- och
ranteplaceringar. Fonden ar till for
sparare som vill erhalla en exponering
bade mot aktier samt féretagsobliga-
tioner och 6nskar en god avkastning
till begransad risk. Férdelningen

ar forutbestamd och allokeringen
mellan dessa tva tillgadngsslag ska i
normalfallet vara 50/50.

F&r mer information om fonden och
Case Kapitalférvaltning besok
bolagets hemsida casefonder.se.

Eninvestering i fonden &r férenad med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placerats i fonden kan bade minska och ¢ka i varde och det &r inte sakert att Du far
tillbaka det insatta kapitalet. Fér mer information bestéll fullstandig informationsbroschyr, fondbestdmmelser, faktablad och arsrapport fran fondbolaget eller besék www.casefonder.se.



