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ARBETSKRAFTSBRIST
Konjunkturen i Sverige ar fortsatt
stark enligt Urban Hansson Bru-
sewitz, ny chef pa Konjunkturinsti-
tutet KI. Han uppmanar Magdalena
Andersson att strama at istallet for
att gasa pa med mer ofinansierade
forslag och reformer. Att staten ska
|&na pengar i hégkonjunktur &r en
lite marklig plan. Oaktat vad som blir
utfallet av den tuppfaktningen sa ar
det merintressant att konstatera att
arbetslésheten bland svenskfédda

i princip &r utraderad. Att arbets-
|6sheten totalt &ndad uppgar till med
europeiska matt laga 6,7 procent,
forklaras helt av alla nya medborgare.
Arbetskraftsbrist uppstar inom allt
fler sektorer. Byggindustrin har varit
overhettad l&nge men nu saknas dven
forskollarare, larare, sjukskoterskor,
|&kare, bussforare, poliser. Listan
kan géras lang dver yrken déar det
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rader brist pa arbetskraft, men det
kommer framfor allt att bli riktigt illa
nar 40-talisterna nu gar i pension.
Historiskt har dessa grupper inte haft
sarskilt stort inflytande i [6nebild-
ningen. En skillnad nu &r dock att
privatisering inom dessa sektorer

har skett, s& det kan p& marginalen
komma att skapa I6neglidning. Det
som har allra stérst paverkan pa
inflationsmatten &r I6ner. Kan det
mojligen vara sa att inflation aterupp-
starigen? Just nu har marknaden helt
accepterat att réntor inte kan ga upp
nagonsin igen, eftersom centralban-
kerna fortsatter att trycka pengari
en aldrig tidigare skadad omfattning.
Hushallen har hdngt pa lanefesten.
Vid halvarsskiftet uppgick hushallens
skulder till 3621 miljarder kronor,
vilket ar en férdubbling sedan 2006.
Den stora svarta svanen ar kanske

att vi far en normaliserad konjunk-
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tursvangning. Kan helikopterpengar
i Japan bli tdndstickan som startar
inflationsbrasan i varlden. Central-
bankernas tryckande av pengar har
marknaden hittills inte reagerat mer
pa an att slentrianméssigt betala upp
for aktier, foretagsobligationer och
fastigheter. Nagon reflektion éver
storleken pa skulder och valutors
varde har inte synts till, annu.

Safe Play gick upp med 1,33 procent
under manaden, att jamféra med
OMRX T-Bill som gick ner med 0,06
procent. Sedan arsskiftet &r fonden
nu plus 2,60 procent, medan OMRX
T-Bill har gatt ner med 0,38 procent.
Financials har gatt starkt under
manaden och kreditspreaden mellan
investment grade och high-yield
ligger nu pa arslédgsta. Under augusti
manad har vi salt avi Bayport samt
kopt Scania.
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SEKTOR ANDEL %
W FINANS 43.77%
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INDUSTRIVAROR 7.40%
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FONDENS INRIKTNING

Safe Play ar en rantefond som huvud-
sakligen placerariféretagsobliga-
tioner, utgivna av europeiska féretag
med hég kreditvardighet. Fonden kan
dven komma att investera i foretag
med lag samt ingen kreditrating. Den
forvantade avkastningen ar hoégre i
foretagsobligationer ani stats-
obligationer. Investeringar utgivnai
utldndsk valuta skall i normalfallet
valutasékras till svenska kronor och pa
sa satt minimera fondens valutarisk.

For mer information om fonden och
Case Kapitalférvaltning besdk
bolagets hemsida casefonder.se.

Eninvestering i fonden &r férenad med risk. Historisk avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placerats i fonden kan bade minska och ¢ka i varde och det &r inte sakert att Du far
tillbaka det insatta kapitalet. Fér mer information bestéll fullstandig informationsbroschyr, fondbestdmmelser, faktablad och arsrapport fran fondbolaget eller besék www.casefonder.se.



