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Nasdagq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market ar en registrerad tillvaxtmarknad for sma och medelstora féretag, i enlighet med
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, sdsom det har implementerats i
nationell lagstiftning i Danmark, Finland och Sverige, som drivs av de (olika) bérser som ingér i Nasdag-koncernen. Bolag p& Nasdaq
First North Growth Market ar inte foremal fér samma regler som stalls pa bolag som ar noterade pa den reglerade huvudmarknaden,
enligt definitionen i EU:s lagstiftning (sasom den har inforlivats i nationell ratt). De ar istallet foremal for mindre omfattande regler
och regleringar som &r anpassade fér mindre tillvéxtbolag. En investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North Growth
Market kan darfor vara mer riskfylld an en investering i ett bolag som ar noterat pa en reglerad marknad. Samtliga bolag vars aktier
ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market har en Certified Adviser som évervakar att regelverket efterlevs. Det

ar respektive bérs inom Nasdag-koncernen som godkanner ansékan om upptagande till handel. Case Group AB har utsett Svensk
Kapitalmarknadsgranskning AB (SKMG) till Certified Adviser.



Definitioner

Detta informationsmemorandum
("Memorandumet”) har upprattats med anledning
av att styrelsen i Case Group AB (publ), ett svenskt
publikt aktiebolag med org.nr 556966-4609 ("Case
Group” eller "Bolaget”), med stéd av bemyndigande
fran extra bolagsstdmman den 5 oktober 2021, har
beslutat om ett erbjudande till allménheten i Sverige
samt till institutionella investerare i Sverige och
internationellt att teckna nya aktier i Case Group
("Erbjudandet”). Bolaget avser att i anslutning till
Erbjudandet ansoka om upptagande till handel

av Bolagets aktier pa Nasdaq First North Growth
Market i Stockholm. Vid hanvisningar till “Nasdaq
First North Growth Market” avses, i enlighet med
Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2014/65
("MiFID II"), den multilaterala handelsplattformen
och tillvaxtmarknaden fér sma och medelstora
foretag som bedrivs av Nasdaq Stockholm AB.

Med "Skills” avses Skills Corporate Finance Nordic
AB, org.nr 556562-9614. Med "Setterwalls” avses
Setterwalls Advokatbyra AB, org.nr 556774-5772.
Med “Nordic Issuing” eller "Emissionsinstitutet”
avses ATS Finans AB, org.nr 556736-8195. Med
"Euroclear Sweden AB" avses Euroclear Sweden
AB, org.nr 556112-8074. Hanvisning till "SEK" avser
svenska kronor, hanvisning till "EUR" avser euro, och
hanvisning till "USD" avser amerikanska dollar. Med
"K" avses tusen och med "M" avses miljoner.

Viktig information till investerare
Undantag fran prospektskyldighet
Memorandumet har upprattats av Case Group.
Memorandumet utgor ej ett prospekt enligt
Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2017/1129 eftersom nyemissionen ar undantagen
prospektskyldighet enligt lagen (2019:414) med
kompletterande bestammelser till EU:s prospektfor-
ordning da det belopp som tillférs genom nyemissio-
nen (och det belopp som sammanlagt ska betalas
av investerarna under en tid av tolv manader)

inte dverstiger 2,5 miljoner euro. Memorandumet
har darfér inte granskats eller godkants av
Finansinspektionen.

Tillamplig lagstiftning

Fér Memorandumet géller svensk ratt. Tvist med an-
ledning av innehallet i Memorandumet eller darmed
sammanhéngande rattsforhallanden ska avgoéras av
svensk domstol exklusivt.

Tillganglighet

Memorandumet och de handlingar som inférlivats
genom hanvisning finns tillgangliga pa Bolagets
webbplats www.casefonder.se, pa Nordic Issuings
webbplats www.nordic-issuing.se samt pa Skills
webbplats www.skillscorp.se.

Investerare hemmahérande utanfor Sverige

Case Group har inte vidtagit och kommer inte att
vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till
allméanheten i nagra andra jurisdiktioner &n Sverige.
Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier eller
aktier (tillsammans "Vardepapper”) far erbjudas,
tecknas, séljas eller dverforas, direkt eller indirekt, i
eller till USA férutom i enlighet med undantag fran
registreringskraven i United States Securities Act
fran 1933 ("Securities Act”). Erbjudandet riktar sig
inte till personer med hemvist i USA, Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika eller i ndgon annan jurisdiktion
dar deltagande skulle kréva registreringsatgarder
eller andra atgérder utover de som féljer av svensk
ratt. Memorandumet far foljaktligen inte distribue-
ras i eller till ndgot land eller nagon jurisdiktion dar
distribution eller Erbjudandet enligt Memorandumet
kraver sddana atgarder eller strider mot reglerna i
sadant land respektive sadan jurisdiktion. Teckning
och férvarv av Vardepapper i strid med ovansta-
ende begransningar kan vara ogiltiga. Personer
som mottar exemplar av Memorandumet maste
informera sig om och félja sadana restriktioner.
Atgérder i strid med restriktionerna kan utgéra
brott mot tillamplig vérdepapperslagstiftning. Inom
det Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet
("EES”) lamnas inget erbjudande av Vardepapper till
allmanheten i andra lander an Sverige.

Framatriktade uttalanden

Memorandumet innehdller vissa framatriktade
uttalanden och asikter. Framatriktade uttalanden &r
uttalanden som inte relaterar till historiska fakta och
héndelser och sddana uttalanden och asikter som
ror framtiden och som, till exempel, innehaller for-
muleringar som "antar”, "anser”, “avser”, "bedémer”,
"beraknar”, "borde”, "bér”, "enligt uppskattningar”,
"forutser”, "forutsager”, "férvantar”, "har asikten”,

"kan”, "kommer att”, “planerar”, “planlagger”, "poten-
tiell”, "prognostiserar”, "skulle kunna”, "savitt kant”,
"tror” eller liknande uttryck, dar avsikten ar att iden-
tifiera ett uttalande som framatriktat. Detta géller,
framférallt, uttalanden och &sikter i Memorandumet
som behandlar kommande ekonomisk avkastning,
planer och férvantningar for Bolagets verksamhet
och styrning, framtida tillvaxt och I6nsamhet samt
den generella ekonomiska och juridiska miljén och
andra fragestallningar som ror Bolaget.

Framétriktade uttalanden baseras pa berakningar
och antaganden som gors pa grundval av vad
Bolaget kanner till per dagen for Memorandumet.
Sadana framatriktade uttalanden paverkas av risker,
osakerheter och andra faktorer som kan leda till att
de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassaflode,
finansiella stallining och rérelseresultat, kan komma
att skilja sig fran faktiska resultat, eller inte uppfylla
de férvantningar som uttryckligen eller underfor-
statt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden,
eller visa sig vara mindre gynnsamma &n resultaten
som uttryckligen eller underférstatt har antagits
eller beskrivits i dessa uttalanden. P& motsvarande
satt bor potentiella investerare inte satta orimligt
hog tilltro till dessa framatriktade uttalanden och de
rekommenderas starkt att Idsa Memorandumet i sin
helhet. Bolaget kan inte lamna nagra garantier for
den framtida riktigheten hos de presenterade asik-
terna, eller huruvida de férutspadda utvecklingarna
faktiskt kommer att intraffa.

Med anledning av de risker, osdkerheter och
antaganden som sammanhanger med framatriktade
uttalanden, ar det méjligt att de i Memorandumet
namnda framtida handelserna inte kommer att
intraffa. De framatriktade uppskattningar och
forhandsberakningar som harstammar fran
tredjepartsstudier och hanvisas till i Memorandumet
kan visa sig vara inkorrekta. Faktiska resultat,
genomforande eller handelser kan skilja sig i
betydande grad fran vad som angetts i sddana
uttalanden till foljd av, utan begransning: andringar
av allmanna ekonomiska férhallanden, framférallt
ekonomiska férhallanden pa marknader dar Bolaget
verkar, andrade rantenivaer, andrade valutakurser,
&ndrade konkurrensnivaer och andringar i lagar och
férordningar.

Efter Memorandumets offentliggérande atar sig
inte Bolaget, om det inte foreskrivs enligt lag eller

i Nasdaq First North Growth Markets regelverk for
emittenter, att uppdatera framatriktade uttalanden
eller anpassa dessa framatriktade uttalanden efter
faktiska handelser eller utvecklingar.

Bransch- och marknadsinformation
Memorandumet innehaller bransch- och marknads-
information hanforlig till Case Groups verksamhet
och de marknader som Case Group ar verksamt pa.
Om inte annat anges ar sadan information baserad
pé Bolagets analys av flera olika kéllor, daribland
branschpublikationer och rapporter.

Branschpublikationer och rapporter anger vanligtvis
att information som aterges dari har erhéllits fran
kallor som bedéms vara tillférlitliga, men att riktig-
heten och fullstandigheten i sddan information inte
kan garanteras. Bolaget har inte pa egen hand veri-
fierat, och kan darfor inte garantera korrektheten i,
den bransch-och marknadsinformation som aterges
i Memorandumet och som har hamtats fran eller
harror ur dessa branschpublikationer och rapporter.
Bransch- och marknadsinformation ér till sin natur
framatblickande, foremal for osékerhet och speglar
inte nodvandigtvis faktiska marknadsférhallanden.
Sadan information ar baserad p& marknadsunder-
sokningar, vilka i sin tur &r baserade pa urval och
subjektiva bedémningar, daribland bedémningar
om vilken typ av produkter och transaktioner som
borde inkluderas i den relevanta marknaden, bade

av de som utfér undersékningarna och responden-
terna. Varken Bolaget eller Skills tar ndgot ansvar for
riktigheten i nagon bransch- eller marknadsinforma-
tion som inkluderas i Memorandumet.

Memorandumet innehaller &ven uppskattningar
av marknadsdata och information hérledd dérifran
och som inte kan inhdmtas fran publikationer av
marknadsundersékningsinstitutioner eller nagra
andra oberoende kallor. Sddan information har
tagits fram av Case Group baserat pa tredjeparts-
kallor och Bolagets egna interna uppskattningar.

| ménga fall finns det inte nagon publik tillganglig
information och sddana marknadsdata fran exem-
pelvis branschorganisationer, myndigheter eller
andra organisationer och institutioner. Case Group
anser att dess uppskattningar av marknadsdata
och information harledd darifran ar anvandbara
for att ge investerare en battre forstaelse av saval
branschen i vilket Bolaget verkar som Case Groups
stallning inom branschen.

Information fran tredje man har atergetts korrekt
och, savitt Case Group kéanner till och kan utréna av
sadan information, har inga sakférhallanden ute-
lamnats som skulle géra den atergivna information
felaktig eller vilseledande.

Presentation av finansiell information

Bolagets reviderade koncernredovisning for raken-
skapsaren 2020 och 2019 med tillhérande noter
samt de ej reviderade/granskade delarssiffrorna
for perioderna 1 januari till och med 30 september
2021 och 1 januari till och med 30 september 2020
har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen
och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning

(K3). Bolagets reviderade koncernredovisning

med tillhérande noter for rakenskapsaren 2020
och 2019 inférlivas genom hanvisning och utgér

en del av Memorandumet. Aven de ej reviderade/
granskade delarssiffrorna fran perioden 1 januari
2021 till och med 30 september 2021 samt 1 januari
2020 till och med 30 september 2020 utgér en del
av Memorandumet. Om inget annat uttryckligen
anges har ingen annan finansiell information

i Memorandumet reviderats eller granskats

av Bolagets revisor. Finansiell information i
Memorandumet som rér Bolaget och som inte ingar
i den reviderade informationen eller som inte har
granskats av Bolagets revisor, harstammar fran
Bolagets internredovisning och rapporteringssys-
tem. Viss finansiell och annan information som
presenteras i Memorandumet har avrundats for att
gora informationen mer lattillganglig for lasaren.
Foljaktligen 6verensstammer inte siffrorna i vissa
kolumner exakt med angiven totalsumma.

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké 2021 - 24 februari 2022
Arsredovisning 2021 -, 21 april 2022
Delarsrapport januari-mars 2022 -, 25 maj 2022
Arsstdmma - g juni 2022
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Riskfaktorer

En investering i virdepapper &r forenad med risk. Vid en investering i Case Group &r det av vikt att beakta

de riskfaktorer som &r forknippade med Bolaget och aktierna. Det giller bland annat risker hanférliga till

Case Groups verksamhet och bransch, legala risker, finansiella risker och risker relaterade till aktierna och

Erbjudandet. Nedan beskrivs de riskfaktorer som bedéms vara av visentlig betydelse for Bolagets framtida

utveckling. Bolaget har bedémt riskerna utifran sannolikheten att riskerna intraffar och den forvantade

omfattningen av deras negativa effekter om de skulle materialiseras och Bolaget har, i de fall en risk inte har

kunnat kvantifieras, graderat den férvintade omfattningen av riskens negativa effekt enligt den kvalitativa

skalan (i) 1ag, (ii) medel och (iii) hég. Riskfaktorerna presenteras i ett begransat antal kategorier, i vilka den mest

vasentliga risken i enlighet med Bolagets bedémning enligt ovan anges férst. Nedan redogoérelse ar baserad pa

information som ér tillgdnglig per dagen f6r Memorandumet.

Verksamhets- och branschrelaterade risker
Utvecklingen av Bolagets fonder

Case Groups tjansteerbjudande omfattar for narvarande
kapitalférvaltning framst genom fondférvaltning. Inom
fondforvaltning erbjuds kunder att investera i Bolagets
egenforvaltade fonder: Case Safe Play, Case Fair Play och
Case All Star. Case Group har for ndrvarande ett forvaltat ka-
pital ("AUM") uppgaende till cirka 7 0ooo MSEK. De viktigaste
intaktsdrivande faktorerna i Bolaget ar en fast forvaltnings-
avgift som utgar pa forvaltat fondkapital och en resultatba-
serad forvaltningsavgift som utgar pa den avkastning som
fondférvaltningen genererar at fondandelsagarna. Case
Group ar darmed beroende av att 6ka Bolagets AUM for att
Oka Bolagets intakter och bland annat genomféra Bolagets
tillvaxtstrategi (se aven riskfaktor "Tillvaxt och férvarv” for
ytterligare information).

Utvecklingen av Case Groups fonder kan paverkas av ett
antal olika anledningar som bade ligger inom och utanfor
Bolagets kontroll. Det finns en risk att utvecklingen av Case
Groups fonder och Bolagets AUM paverkas negativt av
vardeutvecklingen i Bolagets fonder och de underliggande
vardepapperen. Vardet i Case Groups fonder kan exempelvis
utvecklas negativt om Bolaget misslyckas med att folja sin
investeringsstrategi. Det finns en risk att de investeringar
Case Groups fonder gor grundas pa missvisande analysun-
derlag och att de underliggande instrumenten inte utvecklas
enligt Bolagets férvantan. Det finns dven en risk att Bolagets
beddmningar och analyser visas vara felaktiga pa grund av
missvisande eller ofullstandiga férutsattningar for en viss
bransch eller marknad. En investering i vardepapper ar
alltid férenad med risk och de vardepapper Bolagets fonder
investerar i kan komma att minska i varde pa grund av en

rad faktorer som Bolaget inte i kan forutse eller angaende
vilka Bolaget pa forhand inte har mojlighet eller lyckas
inforskaffa information. Case Group ar vidare beroende av
att kontinuerligt uppdatera Bolagets investeringsstrategi
utefter utvecklingen pa marknaden. Om Case Group inte
framgangsrikt haller Bolagets strategi uppdaterad skulle det
kunna paverka Bolagets fonders mojlighet att gora lyckade
investeringar och darmed negativt paverka vardeutveckling-
en i Bolagets fonder. Vardeutvecklingen i Bolagets fonder
paverkas dven av yttre omstandigheter sasom allménna
nedgangar i konjunkturen eller osékerhet pa finansmarkna-
derna (se aven riskfaktor "Makroekonomiska forhallanden
och ogynnsamma marknadsvillkor” for ytterligare infor-
mation) Vid nedgangar i konjunkturen eller osékerhet pa
finansmarknaderna finns det en risk att investerare flyttar
sitt sparande i aktie- eller foretagsobligationsfonder till
exempelvis traditionellt sparande genom sparkonton for att
minimera riskexponeringen, vilket kan resultera i en minsk-
ning av Bolagets AUM. Aven en férsamring av Case Groups
varumarke och rykte skulle kunna leda till en minskad
investeringsvilja i Bolagets fonder och darmed en minskning
av Bolagets AUM (se aven riskfaktor "Varumarke och rykte”
for ytterligare information).

Bolagets fonder mats generellt mot utvecklingen hos
konkurrerande fonder och utvecklingen pa aktiemarkna-
den i stort. Aven om Case Groups fonder utvecklas enligt
férvantan finns det en risk att konkurrerande fonder eller
aktiemarknaden utvecklas jamforelsevis battre, vilket skulle
kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets formaga att be-
halla eller attrahera investerare. Case Group paverkas aven
av trender pa den globala marknaden for sparande och om
de positiva trenderna inom marknaden fér fondférvaltning
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Riskfaktorer

inte fortsatter eller om marknaden blir foremal for negativa
trender, kan detta leda till en minskning av investerat kapital
i Bolagets fonder.

Om ovan risker realiseras skulle det kunna leda till att Case
Group inte lyckas uppratthalla Bolagets AUM-tillvéxt och det
finns dven en risk att Bolagets AUM minskar, vilket skulle
resultera i minskade intdkter fran forvaltningsavgifter och att
Bolaget inte uppnar uppstallda mal.

Case Group beddmer att den dvergripande sannolikheten
for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medel. For det
fall riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog
negativ effekt pa Bolaget.

Makroekonomiska forhallanden och

ogynnsamma marknadsvillkor

Case Group har tre produkter baserade pa sparhorisont och
riskbenagenhet: Case Safe Play, Case Fair Play och Case All
Star. Case Safe Play ar en aktivt forvaltad rantefond (speci-
alfond) som investerar i féretagsobligationer, vilka foretra-
desvis utges av foretag i Nordeuropa inom den finansiella
sektorn Riskniva 3/7. Case Fair Play ar en aktivt forvaltad ran-
tefond (specialfond) som investerar i foretagsobligationer,
vilka foretradesvis utges av foretag i Nordeuropa. Riskniva
4/7. Case All Star ar en hallbar aktivt forvaltad aktiefond
(specialfond) som investerar i 25-30 noterade bolag, vilka
foretradesvis har sate i Norden. Riskniva 5/7.

Case Groups fonder paverkas kontinuerligt av makroeko-
nomiska forhallanden, inklusive, men inte begransat

till, variationer i aktiekurser, rantor, valutakurser och
inflationstakt, rorelser pa foretagsobligationsmarknaden,
utbudet av likvida medel, ekonomisk osdkerhet, andringar i,
inklusive forandringar i tolkningen av, lagar och férordningar
(daribland skattelagar och forordningar), ravarupriser och
kontroller samt det 6vergripande geopolitiska laget (dari-
bland krigshandlingar, terrordad och sakerhetsatgarder).
Exempelvis orsakade den globala spridningen av Covid-19
betydande volatilitet pa kapitalmarknaden och betydande
stérningar i den globala ekonomin och efter flera ar av stabil
tillvaxt rasade tillgangspriserna pa marknaden i samband
med de atgarder myndigheter vidtog for att forhindra
spridningen av pandemin. Det finns en risk att framtida
marknadsvillkor kan vara mindre gynnsamma jamfért med
de nuvarande och historiska marknadsvillkoren. | hdndelse
av en lagkonjunktur eller under perioder av mindre gynn-
samma marknadsvillkor pa en viss marknad eller sektor kan
foretag i vilka Bolagets fonder investerar drabbas av mins-
kade intakter, ekonomiska forluster eller konkurs, vilket kan
leda till sjunkande aktiekurser pa aktierna i Bolagets fonder.
Sadana omstandigheter kan dven ha en negativ inverkan

pa Bolagets foretagsobligationsfonder da de kan leda till
svarigheter for foretag att fullgéra sina obligationsataganden
enligt lanevillkoren.

Bolagets fonder ar dven foremal for likviditetsrisk innebaran-
de risk for att placeringarna i fonderna inte kan realiseras
inom planerad tid eller till énskat pris. Detta kan inverka

pa fondernas vardeutveckling om Bolaget blir tvunget att
realisera fondplaceringarna vid en ogynnsam tidpunkt.

Likviditetsrisk kan férekomma i exceptionella marknads-
lagen, da till exempel vissa vardepapper inte handlas aktivt
eller skillnaden mellan kdp- och séljnoteringar fér varde-
pappren &r stor eller saknas helt. Da transparensen och
likviditeten pa foretagsobligationsmarknaden ar sémre an pa
exempelvis aktiemarknaden, ar likviditetsrisken i foretags-
obligationsfonder vanligtvis hogre an i korta rantefonder och
aktiefonder. Vidare &r risken generellt sett hogre i tillgangar
med hogre kreditrisk. Verkstallandet av fondinlésen kan da
aven ta langre tid i ansprak an normalt och i vissa fall kan
verkstallandet avbrytas.

Ogynnsamma marknadsvillkor kan leda till att Case Groups
fonder far en negativ eller otillfredsstéllande utveckling,
vilket skulle ha en negativ inverkan pa Bolagets uttag av
rorliga forvaltningsavgifter. Vidare skulle en otillfredsstallan-
de utveckling av Bolagets fonder skada Bolagets varumarke
och rykte, vilket skulle paverka Bolagets tillvaxt och férmaga
att attrahera investerare framdver.

Case Group beddmer att den dvergripande sannolikheten
for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medel. For det
fall riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog
negativ effekt pa Bolaget.

Tillvaxt och férvarv

| Case Groups tillvaxtstrategi ingar organisk tillvaxt genom,
att 6ka antalet plattformar som marknadsfér Bolagets
fonder, att ingd avtal med fler aterforsaljare, att rekrytera
fler interna saljare och att utdka produktutbudet. Bolaget ar
exponerat mot ett antal risker och osakerheter knutna till
dess tillvaxtstrategi, daribland risken att sddana nya affars-
initiativ inte kommer att bidra till att Bolaget uppnar sina
mal eller att Bolaget inte kommer att genomféra sadana nya
initiativ pa ett framgangsrikt satt. Nya initiativ kan vara svara
att lansera, sarskilt om de lanseras inom omraden inom vilka
Case Group inte har tidigare dokumenterad erfarenhet. Om
Bolagets nya initiativ inte uppfyller eller dvertraffar forvant-
ningarna skulle det kunna leda till att Bolaget inte lyckas
uppna lénsamhet med initiativet, inte vaxer i enlighet med
dess tillvaxtstrategi och inte kan atnjuta de fordelar som
forvantas folja darav.

En viktig del i Case Groups tillvaxtstrategi ar dven att forvar-
va bolag. Genomférande av férvarv och integration av en
verksamhet kan leda till oférutsedda operationella svarig-
heter och utgifter. Varje transaktion som Case Group lyckas
identifiera och genomfora involverar ett antal risker som
bade ar operationella och foretagsspecifika, exempelvis kan
Bolaget upptacka att kdpeskillingen for ett forvarv dverstiger
dess varde, att det finns dolda forpliktelser i forvarvsobjek-
tet, eller att kostnaderna for forvarvet dverstiger tidigare
uppskattningar. Dessutom kan Bolaget misslyckas med att
realisera forutsedda synergier eller pa annat satt misslyckas
med 6nskade mal med forvarven.

Tillvaxt kan medfora saval att verksamhetens komplexitet
som ledningens ansvar Okar, vilket kar bordan pa Bolagets
ledning och operativa resurser. Detta kan i sin tur leda

till organisatoriska problem som svarigheter att rekrytera
kompetent personal. Om Bolaget inte lyckas med att pa ett
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bra satt hantera den 6kning av verksamhetens storlek och
komplexitet som féljer av framtida tillvaxt skulle det kunna
ha en negativ inverkan pa Bolagets resultat och finansiella
stallning.

Case Group bedomer att den dvergripande sannolikheten
for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medel. For det
fall riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog
negativ effekt pa Bolaget.

Varumarke och rykte

Case Groups varumarken och rykte ar av stor vikt for
Bolaget. Att lyckas uppratthalla vardet associerat med
varumarkena och att lyckas bevara Case Groups rykte ar
vasentligt for Bolagets framtid och for att bevara befintliga
och attrahera nya investerare i Bolagets fonder. Det finns
en risk att faktorer sdsom otillfredsstallande resultat fran
fonderna, negativ publicitet eller bristande hallbarhets-
processer samt asidosattande av miljo-, samhalls- och
bolagsstyrningsfaktorer ("ESG") och bristande efterlevnad av
tillampliga lagar och regler kan leda till en minskad investe-
ringsvilja i Bolagets fonder samt begransa Bolagets formaga
att rekrytera och behalla nyckelpersoner (se aven riskfaktor
"Beroende av nyckelpersoner och medarbetare” for ytterliga-
re information).

Hallbarhet utgor en central del av Case Groups verksam-
het och Bolagets fonders investeringar och Case Groups
varumarke och rykte kan skadas om Bolaget inte skulle
agera i enlighet med sin externa kommunikation inom ESG-
fragor. Dessa risker avseende Bolagets varumarke och rykte
paverkas inte bara av Bolagets strategi och verksamhetsin-
riktning utan ocksa av misslyckanden och negativ publicitet i
portféljbolagen i Bolagets fonder.

Case Groups varumarke och rykte skulle aven kunna paver-
kas av rykten som kan vara osanna eller i 6vrigt inte under-
byggda av fakta. Sddana rykten kan vara svara for Bolaget
att bemota och kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
varumarke och rykte. Vidare kan Bolagets varumarke och
rykte paverkas negativt av publicitet hanforlig till branschen
i sin helhet. Finansiella skandaler eller tvivelaktigt etiskt bete-
ende fran en konkurrents sida kan svérta anseendet for hela
eller delar av branschen och darigenom bidra till en negativ
uppfattning om Bolaget bland investerare, allmanheten eller
reglerande organ.

Det finns vidare en risk for att Bolagets medarbetare
upptrader pa ett olampligt eller olagligt satt, inklusive att
de agnar sig at bedrageri, vilket kan ha en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet och att de atgarder som Bolaget
vidtar for att upptacka, férhindra och férebygga olampligt
upptradande inte racker till.

Om Case Groups varumarke och rykte skulle forsamras till
foljd av nagon av de risker som anges ovan skulle det kunna
leda till en minskad investeringsvilja i Bolagets fonder samt
negativt paverka Bolagets formaga att attrahera och behalla
talang, vilket skulle paverka Bolagets rekrytering, kultur och
utveckling.

Case Group bedomer att den 6vergripande sannolikheten
for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar 1ag. For det
fall riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog
negativ effekt pa Bolaget.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Case Groups verksamhet bedrivs med totalt nio anstallda,
tva fristaende séljare och outsourcade funktioner avseende
internrevision, redovisning, regelefterlevnad och riskhante-
ring. Bolagets verksamhet ar sarskilt beroende av vissa nyck-
elpersoner, sasom verkstéllande direktoren, Bolagets fond-
forvaltare och saljare. Det finns en risk att Case Group inte ar
framgangsrikt med att rekrytera, behalla och motivera den
personal som behdvs, eftersom marknaden for kvalificerade
medarbetare ar hart konkurrensutsatt, vilket kan forvarras
om ett flertal medarbetare skulle lamna Bolaget samtidigt.
Vidare kan Bolagets medarbetare borja arbeta p3, eller
grunda, konkurrerande féretag och i samband darmed aven
rekrytera andra medarbetare att ocksa borja arbeta pa det
konkurrerande foretaget. Inom Bolagets tillvaxtstrategi ingar
aven att rekrytera fler nya medarbetare och déribland fler
fondférvaltare och fondséljare. Om Bolaget inte lyckas med
att rekrytera och bibehalla nyckelpersoner och medarbetare
skulle det kunna aventyra Bolagets utveckling, foretagskultur
och relationer med viktiga intressenter.

Case Group beddmer att den dvergripande sannolikheten
for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en medel
negativ effekt pa Bolaget.

Risker relaterade till databehandlingssystem

For att Case Group pa ett effektivt och sakert satt ska

kunna behandla data och utféra andra uppgifter som kravs

i verksamheten, maste Bolaget ha vélfungerande databe-
handlingssystem, daribland anvander Bolaget molnbaserade
system i stor utstrackning. Bolaget skulle kunna paverkas av
avbrott eller stérningar i sina system pa grund av handelser
sasom intrang, sabotage, datavirus, buggar eller andra fak-
torer. Som en foljd av avbrott eller stérningar i Bolagets da-
tabehandlingssystem finns det en risk att verksamheten inte
kan bedrivas som planerat under viss period och informa-
tion kan g& férlorad eller lacka ut. Aven informationsléackage,
sarskilt genom phishing eller spoofing (dvs. nar nagon utger
sig for att vara nagon annan via e-mail eller telefon), skulle
kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets varumar-
ke och rykte samt pa Bolagets verksamhet.

Case Group ar vidare beroende av tjanster och teknik som
tillhandahalls av tredje part for vissa delar av Bolagets
verksamhet och ett avbrott eller en férsamring i kvaliteten
pa dessa tjanster skulle kunna begransa Bolagets formaga
att pa ett framgangsrikt satt fortsatta bedriva sin verk-
samhet. Bolagets formaga att erhalla ersattning for skada
orsakad av dessa tjanster och system ar begransad avseen-
de belopp och typ av skada enligt avtalen med dessa tredje
parter, vilket innebar att ersattning i vissa fall endast utgar
for direkt skada, om den 6verhuvudtaget utgar. Mojliga
avbrott i Bolagets databehandlingssystem skulle dven kunna
negativt paverka Case Groups varumarke och rykte. Avbrott
som inte tacks fullt ut av Bolagets externa leverantérer av
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databehandling eller som inte ersatts eftersom de uppstar
i Bolagets interna system, eller problem med dataskyddsat-
garder, skulle vidare kunna 6ka Bolagets rorelsekostnader.

Case Group beddmer att den dvergripande sannolikheten
for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar 1ag. For det
fall riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en lag
negativ effekt pa Bolaget.

Legala risker

Regulatoriska risker

Case Group bedriver genom Case Kapitalférvaltning AB
("CKF") den tillstandspliktiga verksamheten, att férvalta
alternativa investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om
férvaltare av alternativa investeringsfonder ("LAIF"). Det

ar Finansinspektionen som beviljar tillstand och utévar
tillsyn éver forvaltare av alternativa investeringsfonder och
Bolaget ar beroende av att behalla det beviljade tillstandet
att forvalta alternativa investeringsfonder for att bedriva sin
verksamhet. CKF har darutéver ytterligare fyra tillstand fran
Finansinspektionen, vilka for narvarande dock inte utnyttjas.
LAIF foreskriver krav pa bland annat, men inte begransat till,
tillstand, informationsgivning, rapportering, vardering samt
staller vissa organisatoriska krav, sdsom att tillstandshava-
ren ska organisera sin verksamhet pa sadant satt att den har
tillrackliga resurser for att verksamheten ska fungera val och
ha sunda rutiner for férvaltning av verksamheten, redovis-
ning, drift och foérvaltning av sina informationssystem samt
intern kontroll. CKF outsourcar bland annat funktionerna

for regelefterlevnad, riskhantering och intern kontroll till ex-
terna parter. CKF ar dock alltjamt ansvarigt att fullgora sina
skyldigheter enligt lagar och foreskrifter och outsourcing-av-
talen innebdr inte att CKF eller Case Groups foretagsledning
delegerar sitt ansvar enligt sddana lagar och foreskrifter.
Det finns en risk, att CKF eller sddana externa parter som
Bolaget kontrakterar inte fullgor sina skyldigheter enligt
tillampliga lagar och foreskrifter, vilket kan medféra att CKF
inte kommer att ha férmaga att erhalla och behalla nédvéan-
diga godkannanden och tillstand fran relevanta myndigheter
eller kunna gora sa utan orimliga kostnader och férseningar.
Finansinspektionen utdvar tillsyn dver férvaltare av alterna-
tiva investeringsfonder och ska ingripa om CKF asidosatter
sina skyldigheter enligt tillampliga regelverk, som har sin
grund i en forfattning som reglerar CKF:s verksamhet.
Finansinspektionen ska da forelagga bolaget att inom viss tid
begransa verksamheten i nagot avseende, minska riskerna

i den eller vidta ndgon annan atgard for att komma till ratta
med situationen, meddela ett férbud att verkstalla beslut
eller utfarda en anmarkning. Om 6vertradelsen ar allvarlig,
ska forvaltarens tillstand aterkallas. Om det ar tillrackligt far
varning meddelas. Bristande regelefterlevnad av regulato-
riska krav skulle saledes kunna leda till 6kade kostnader och
ha en vasentlig negativ inverkan pa Case Groups mojlighet
att bedriva verksamhet genom CKF. Om Finansinspektionen
skulle aterkalla CKF:s tillstand att bedriva alternativa investe-
ringsfonder skulle det resultera i att Bolaget blir tvunget att
upphdra med sin verksamhet.

Case Group beddmer att den dvergripande sannolikheten
for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar 1ag. For det

fall riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog
negativ effekt pa Bolaget.

Personuppgiftsbehandling

Case Group behandlar och lagrar en rad olika uppgifter

i bade elektronisk och fysisk form, daribland en stor

mangd personuppgifter hanforliga till kunder som inves-
terar i Bolagets fonder och Bolaget omfattas darmed av
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2016/679
("GDPR"). Det finns en risk att Case Group inte har im-
plementerat GDPR i sin verksamhet pa det satt och i den
utstrackning som kravs och att Bolaget for narvarande, eller
i framtiden, inte kommer att uppfylla de krav som GDPR
uppstaller. Darutdver kan externa parter som Bolaget anli-
tar, exempelvis for datalagring i molntjanster, hantera vissa
personuppgifter pa uppdrag av Bolaget. Exempelvis finns
det enligt GDPR stranga krav pa att upplysa manniskor om
vilka personuppgifter som Bolaget behandlar och att denna
behandling dger rum pa ett satt som Gverensstammer med
det &ndamal for vilket personuppgifterna samlades in. Om
Bolaget, eller externa parter som hanterar personuppgifter
pa uppdrag av Bolaget, brister i behandlingen av person-
uppgifter eller om Bolaget blir foremal for systemhackning
eller pa nagot satt av misstag blir foremal for lagovertradelse
kan det paverka Bolagets varumarke och rykte negativt och
Bolaget riskerar att bli dlagd sanktionsavgifter. Enligt GDPR
kan sanktionsavgifter for dvertradelser uppga till maximalt
20 miljoner euro eller 4 procent av Bolagets arsomsattning
pa koncernniva.

Case Group bedomer att den 6vergripande sannolikheten
for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar 1ag. For det
fall riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog
negativ effekt pa Bolaget.

Intressekonflikter

Olika intressekonflikter kan uppsta med anledning av de
aktiviteter som bedrivs av Case Group och CKF. Bolaget har
identifierat féljande potentiella intressekonflikter som stan-
digt utgor en risk. Det finns en risk att inlésenbegaran fran
fondandelsagare skulle kunna medféra ett pristryck nedat
pa marknaden till nackdel for 6vriga fondandelsagare och
fonden eller att inlésenbegaran inkommer i en situation da
tillgangarna i fonden pa grund av sarskilda omstandigheter
inte kan varderas pa ett adekvat satt eller dar likviditeten i
de underliggande tillgangarna ar otillfredsstallande. Vidare
kan det férekomma att mer an en av de fonder som CKF
forvaltar inom samma tidsrymd gor investeringar i samma
finansiella instrument, exempelvis att bade Case Fair Play
och Case All Star investerar i samma instrument, eller att
fonderna gor korsvisa affarer, innebarande att fonderna
kdper och séljer finansiella instrument mellan sig. Det finns
aven en risk att intressekonflikter uppstar pa grund av att
Bolaget eller personal har intressen i finansiella instrument
som fonderna kan komma att investera i eller att férvaltade
fonder placerar medel i andra egenférvaltade fonder. Vid
misstag i fondverksamheten som medfért skada fér fondan-
delsagare intar Bolaget och CKF i regel en motpartsposition
i forhallande till berorda fondandelsagare avseende fragan
om eventuell ersattningsskyldighet. Fondandelsagarna ar
ofta ar beroende av att Bolaget gor en korrekt och rattvis
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beddmning av ersattningsskyldigheten med anledning av att
fondandelsagarna inte ar organiserade och i regel saknar
kédnnedom om incidenten. Vidare kan det uppsta om-
standigheter som ger sken av att sddana intressekonflikter
foreligger trots att sa inte ar fallet. Underlatenhet att pa ett
l&dmpligt satt hantera intressekonflikter som uppstar eller
omstandigheter som framstar som intressekonflikter, skulle
kunna skada Case Groups varumarke och rykte samt aktu-
alisera potentiellt skadestandsansvar for Bolaget. Mycket
allvarliga brister i Bolagets hantering av intressekonflikter
skulle dven kunna medfora att Finansinspektionen aterkallar
CKF:s tillstand att bedriva alternativa investeringsfonder
vilket skulle resultera i att Bolaget blir tvunget att upphora
med sin verksamhet (se dven riskfaktor "Regulatoriska
risker” for ytterligare information).

Case Group beddmer att den dvergripande sannolikheten
for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar 1ag. For det
fall riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog
negativ effekt pa Bolaget.

Finansiella risker

Finansiering

Case Groups verksamhet finansieras for narvarande helt
genom eget kapital och genererade intakter och Bolaget

har inga externa finansieringsarrangemang. Case Group

har en tillvaxtstrategi som omfattar organisk tillvaxt samt
tillvaxt genom férvarv och att darigenom addera ytterligare
fonder och 6ka det forvaltade kapitalet. Genomférandet

av ett forvarv och integreringen av en verksamhet kan leda
till oférutsedda operationella svarigheter och utgifter (se
aven riskfaktor "Tillvaxt och forvarv” for ytterligare informa-
tion). Det finns en risk att Bolaget inte kommer att erhalla
tillrackliga intakter eller positiva kassafléden i framtiden for
att kunna finansiera Bolagets verksamhet och tillvaxtstrategi
och Case Group kan darmed bli tvunget att sdka finansiering
genom lan fran finansiella institut alternativt ompréva den
befintliga tillvaxtstrategin och se dver Bolagets organisation
och kostnadsstruktur.

Det finns en risk att Bolaget inte kommer att kunna erhalla
finansiering pa for Bolaget godtagbara villkor, vilket kan
begransa Case Groups formaga att bedriva Bolagets verk-
samhet i samma utstrackning och genomféra den faststallda
tillvéxtstrategin. Det finns dven en risk att finansiering inte
kan erhallas nar det behovs eller att erhallen finansiering
inte ar tillracklig for att finansiera verksamheten i enlighet
med etablerade strategier och mal. Villkoren for tillganglig
finansiering kan ocksa ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, da lanefinansiering, om sadan erhalls av
Bolaget, kan innehalla restriktiva villkor som skulle kunna
begransa Bolagets flexibilitet. Vidare kan Bolagets framtida
behov av kapital skilja sig fran ledningens kalkyler. Framtida
behov av kapital beror pa ett flertal faktorer, till exempel
framtida forvarv, investeringar, marknadssatsningar. Om
Bolaget misslyckas med att uppskatta sitt framtida kapitalbe-
hov skulle det kunna paverka Bolaget negativt.

Case Group beddmer att den dvergripande sannolikheten
for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar 1ag. For det

fall riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en lag
negativ effekt pa Bolaget.

Risker relaterade till aktierna och Erbjudandet
Aktiens marknadspris

En investering i aktier ar alltid forknippad med risker och
risktagande. Eftersom en aktieinvestering kan komma

att minska i varde finns det en risk att en investerare inte
kommer att fa tillbaka det investerade kapitalet. Priset pa
Case Groups aktie kan komma att bli foremal for betydande
kursfall i framtiden. Aktiekursens utveckling ar beroende av
en rad faktorer, varav en del ar bolagsspecifika och andra
ar knutna till aktiemarknaden generellt. Sddana faktorer
kan ocksa 6ka aktiekursens volatilitet. Ett investeringsbe-
slut avseende Case Groups aktie bor darfor foregas av en
noggrann analys.

Likviditeten i Bolagets aktier

Fore den planerade listningen pa Nasdagq First North
Growth Market har det inte férekommit nagon organiserad
handel med Case Groups aktier. Bolaget kan inte férutse
investerares intresse for Bolaget och det finns darmed risk
for att en aktiv och likvid handel inte utvecklas eller, om
den utvecklas, att den inte kan bibehallas. Vidare kommer,
efter Erbjudandets fullfoljande, cirka 86,14 procent av aktier
och roster i Bolaget fore Erbjudandets genomférande

och cirka 80,39 procent av aktierna och résterna i Bolaget
efter Erbjudandets genomférande, varvid procentsatsen

i sistnamnda fall baserats pa antagandet att Erbjudandet
blir fulltecknat, att vara foremal for lock up under en period
om 365 dagar fran forsta dagen for handel i Bolagets aktier,
vilket kan ha en negativ inverkan pa aktiernas likviditet och
kan resultera i lagre handelsvolym.

Erbjudandepriset kommer inte nddvéandigtvis att aterspegla
det pris till vilket investerare kommer att vara villiga att kopa
och salja aktierna efter Erbjudandet. Vidare kan skillnaden
mellan kop- och séljpriset skilja vasentligt fran tid till annan,
vilket gor det svarare for en aktiedgare att salja aktierna

vid en viss tidpunkt och till ett [ampligt pris. Eftersom en
investering i aktier kan sjunka i varde finns det en risk att en
investerare inte far tillbaka det investerade kapitalet.

Risker relaterade till utspadning

| syfte att exempelvis anskaffa kapital och finansiera Case
Groups tillvaxtstrategi kan Bolaget i framtiden komma att
emittera ytterligare aktier eller aktierelaterade instrument.
Om Bolaget beslutar att ta in ytterligare kapital, till exempel
genom en nyemission, finns det en risk att det proportio-
nella agandet och réstandel samt vinst per aktie for Case
Groups aktiedgare minskar. Dessutom kan sadana nyemis-
sioner paverka marknadspriset pa Bolagets aktier negativt.

Risker relaterade till utdelning

Investerare som deltar i Erbjudandet kommer att vara
berattigade till eventuell framtida utdelning som beslutas
efter Erbjudandets genomfdérande. Case Groups utdelnings-
policy ar med beaktande av féretagsgruppens kapitalkrav,
strategi och tillvaxtutsikter, att dela ut minst 20 procent av
den konsoliderade arsvinsten pa koncernniva efter skatt till
aktiedgarna. Utdelningen féreslas av Bolagets styrelse och
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beslutas av aktiedgarna vid bolagsstamma. Storleken pa
eventuella framtida utdelningar, om nagra, ar bland annat
beroende av Bolagets framtida resultat, finansiella stallning,
kassafloden, rérelsekapitalbehov, legala och finansiella
restriktioner och andra faktorer. Bolaget kan i framtiden
komma att sakna utdelningsbara medel och det finns risk att
Bolagets styrelse inte foreslar utdelning eller att aktieagare
fattar beslut om att inte utdela trots att det finns tillgangliga
utdelningsbara medel.

Ej sakerstallda investeringsataganden

Vissa befintliga aktieagare och externa investerare har atagit
sig att till samma pris som 6vriga investerare teckna totalt
480 096 aktier motsvarande ett belopp om 9,025 MSEK

och cirka 36 procent av Erbjudandet. Nagon ersattning for
ldmnade teckningsforbindelser utgar inte. Investerares for-
bindelse ar forenat med vissa villkor. Daribland ska samtliga
villkor for upptagande till handel av Bolagets aktier vara
uppfyllda senast 28 februari 2022. Teckningsférbindelserna
ar inte sakerstallda genom bankgaranti, pantsattning, sparr-
medel eller nagot liknande arrangemang, varfor det finns
en risk for att teckningsférbindelserna, helt eller delvis, inte
kommer att infrias. For det fall namnda villkor inte uppfylls
ar parterna inte bundna av sina dtaganden och behéver
inte teckna nagra aktier, vilket skulle fa en negativ effekt pa
Erbjudandets genomférande.

Aktieagare utanfor Sverige kan vara foremal for
begransningar som hindrar eller pa annat satt gor

det svart for dem att delta i framtida nyemissioner

Om Case Group emitterar nya aktier eller andra vardepap-
per mot kontant betalning eller betalning genom kvittning
har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till nyteck-
ning i forhallande till det antal aktier som innehas fore emis-
sionen. Aktiedagare i vissa andra jurisdiktioner an Sverige kan
dock vara foremal for begransningar som gor att de inte kan
delta i sddana foretradesemissioner eller att deltagande pa
annat satt forsvaras eller begransas. Exempelvis kan aktiea-
gare i USA vara forhindrade att utéva sadan foretradesratt
om vardepapperna och teckningsratterna inte ar registre-
rade enligt U.S. Securities Act fran 1933 ("Securities Act”) och
om inget undantag fran registreringskraven enligt Securities
Act ar tillampligt. Aktiedagare i andra jurisdiktioner utanfor
Sverige kan paverkas pa motsvarande satt om vardepapper-
na och teckningsratterna inte ar registrerade eller godkanda
av behdriga myndigheter i dessa jurisdiktioner. Bolaget har
ingen skyldighet att anséka om registrering enligt Securities
Act eller att ans6ka om motsvarande godkannanden enligt
lagstiftningen i nagon annan jurisdiktion utanfoér Sverige

med avseende pa vardepapper eller teckningsratter och att
gora detta i framtiden kan vara opraktiskt och kostsamt.

| den utstrackning Bolagets aktiedgare i jurisdiktioner
utanfor Sverige inte kan utdva sina rattigheter att teckna
nya vardepapper i eventuella foretradesemissioner kommer
deras proportionella 4gande i Bolaget att minska. Sadana
aktiedgare kan aven drabbas av ekonomisk utspadning om
teckningskursen understiger marknadsvardet pa aktierna
och det finns ocksa en risk att aktieagaren inte kommer

att kunna tillgodogora sig eventuellt varde i forhallande till
teckningsratter.

Bolagets aktiekurs kan paverkas negativt om
styrelseledaméter, ledande befattningshavare
och/eller storre aktiedgare genomfor

omfattande forsaljningar av aktier i Bolaget

eller om marknaden i allmanhet forvantar

sig ytterligare forsaljningar av aktien

Framtida forsaljningar av stora mangder av Bolagets aktier,
liksom en allmén marknadsférvantan om att ytterligare
forsaljningar kommer att genomforas, sarskilt savitt avser
forsaljningar fran Bolagets styrelseledaméter, ledande
befattningshavare eller stérre aktiedgare, kan ha en negativ
inverkan pa aktiekursen. | samband med Erbjudandet har
vissa av Bolagets aktieagare, inklusive aktiedgande styrelse-
ledamoter och ledning, genom avtal forbundit sig gentemot
Skills, att inom en period om upp till 365 dagar fran forsta
dag for handel pa Nasdaq First North Growth Market inte
salja eller genomféra andra transaktioner med motsvarande
effekt som en férsaljning utan att, i varje enskilt fall, forst ha
inhamtat ett skriftligt samtycke fran Skills. Beslut att utge
sadant skriftligt samtycke beslutas helt diskretionart av Skills
och beddmning gors i varje enskilt fall. Beviljat samtycke

kan bero pa saval individuella som affarsméassiga skal. Totalt
omfattar ingdngna lock up-avtal cirka 86,14 procent av

aktier och roster i Bolaget fore Erbjudandets genomforande
och cirka 80,39 procent av aktierna och rosterna i Bolaget
efter Erbjudandets genomfdrande, varvid procentsatsen

i sistnamnda fall baserats pa antagandet att Erbjudandet
blir fulltecknat. Atagandena omfattar endast de aktier som
innehas fore Erbjudandet. Vidare omfattar de sedvanliga
undantagen fran lock up bland annat koncerninterna
overlatelser, inlésen av aktier i Bolaget samt accept av ett
offentligt uppkdpserbjudande som genomfors i enlighet
med tillampliga takeover-regler. Efter utgangen av respektive
lock up-period kan aktierna komma att bjudas ut till forsalj-
ning, vilket i forekommande fall kan paverka marknadspriset
pa aktien.
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Inbjudan till teckning av
aktier i Case Group AB (publ

Styrelsen beslutade den 26 november 2021 med st6d av bemyndigande fran extra bolagsstimma den

5 oktober 2021, att 6ka Bolagets aktiekapital genom en nyemission av aktier till allménheten i Sverige

samt institutionella investerare i Sverige och internationellt.

llImanheten inbjuds harmed, i enlighet med villkoren
A i Memorandumet, att teckna aktier i Case Group till

18,80 SEK per aktie. Styrelsen har ratt att forlanga
teckningsperioden, vilket i férekommande fall kommer att
meddelas genom pressmeddelande av Bolaget senast den
10 december 2021. De nya aktierna medfér samma ratt
som de befintliga aktierna i Bolaget. Genom Erbjudandet
kan Bolagets aktiekapital 6ka med hogst 66 425 SEK fran
928 575 SEK till 995 000 SEK och antalet aktier i Bolaget
med hogst 1328 500 stycken fran 18 571 500 till 19 9oo 0oo
stycken aktier.

For befintliga aktiedgare som inte deltar i Erbjudandet upp-
kommer en utspadningseffekt, vid full teckning i Erbjudandet
om totalt cirka 6,7 procent.

Emissionsvolym

Vid fullteckning av Erbjudandet kommer Bolaget att tillféras
cirka 25,0 MSEK fore avdrag for transaktionskostnader,
vilka berdknas uppga till cirka 4,0 MSEK. Nettolikviden
uppgar saledes till cirka 21,0 MSEK efter avdrag for
emissionskostnader.

Teckningsforbindelser och garanti

Bolaget har erhallit skriftliga teckningsforbindelser om cirka
nio MSEK motsvarande cirka 36 procent av Erbjudandet.
Utover dessa forbindelser har ett konsortium av storre
aktiedgare garanterat emissionen till 100 procent. Garantin
ldmnas utan ersattning. Teckningsférbindelser ar ej saker-
stallda genom bankgaranti, sparrmedel eller pantsattning
eller liknande arrangemang. Fér mer information, se avsnit-
tet "Villkor och anvisningar” i Memorandumet.
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Bakgrund och motiv

Bolagets verksamhet pabérjades via det tidigare bolaget Case Asset Management AB, vilket grundades

2004 med malet att erbjuda aktiv och personlig kapitalférvaltning at féretagare och privatpersoner, med

fokus pa idrottsstjarnor och entreprenérer. Case Asset Management AB 6verlat senare verksamheten

till Case Kapitalforvaltning AB, som &r dotterbolag till Case Group. Bolagets affarsidé ar att bedriva

féormogenhetsskapande kapitalférvaltning med en god riskjusterad avkastning. Bolagets dgare ar

langsiktiga i sitt Agande, vilket medfor en stabil foretagskultur dar Case Group tillsammans med sina

kunder bygger en solid grund fér framtiden.

valtad volym om 300 MSEK. Under finanskrisen 2007/
2008 utvecklade Bolaget sin forvaltningsspecialitet
- foretagsobligationer. Denna verksamhet har éver tid gett
hog avkastning till 1ag risk. Bolagets foretagsobligationsfond,
Case Safe Play, beldnades med hogsta betyg av Morningstar
och under 2017 erhdéll fonden pris som basta fond av bade
Fondmarknaden och Morningstar. Bolagets forvaltnings-
resultat har ocksd medfort att fondvolymerna vaxt fran
300 MSEK till idag cirka 7 ooo MSEK, varav cirka 5 9oo MSEK
forvaltas i Case Safe Play, 1 0ooo MSEK i Case Fair Play och
100 MSEK i Case All Star.

B olaget etablerade 2004 sin forsta fond med en for-

Bolaget har idag ett utdkat fondsortiment som bestar av
alternativa investeringsfonder. Dessa utgors av de tre speci-
alfonderna Case Safe Play, Case Fair Play och Case All Star.
Case Safe Play ar en aktivt forvaltad rantefond (specialfond)
som investerar i foretagsobligationer, vilka foretradesvis
utges av foretag i Nordeuropa inom den finansiella sektorn
med hog kreditvardighet det vill séga ett kreditbetyg som ar
minst BBB- (“investment grade”). Riskniva 3/7. Case Fair Play
ar en aktivt forvaltad rantefond (specialfond) som investerar
i foretagsobligationer, vilka foretradesvis utges av foretag

i Nordeuropa och ar hégavkastande (high yield). Riskniva
4/7. Case All Star ar en hallbar aktivt forvaltad aktiefond
(specialfond) som investerar i 25-30 noterade bolag, vilka
foretradesvis har sate i Norden och som Bolaget anser var-
deras attraktivt i forhallande till framtida intjaningspotential.
Riskniva 5/7.

Case Group lagger stor vikt vid att investera hallbart och
ansvarsfullt och att féretagen, som Bolaget investerar i, kan
dokumentera hallbarhet, redovisa sitt arbete for miljé och
tar socialt ansvar under en aktiv dgarstyrning.

Idag utgor hallbara investeringar en alltmer central del inom
kapitalférvaltning och marknaden drivs av trender inom ESG
och 6kad transparens. Dessa trender har 6kat kraven fran
investerare och lagstiftare och lett till ett storre behov av att
investera i bland annat teknik sdsom systemuppdateringar
och IT. For att anpassa sig till dessa trender och forbli kon-
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kurrenskraftig, har Case Group under de senaste fem aren
automatiserat och effektiviserat Bolagets fondadministra-
tion, vilket resulterat i stora kostnadsbesparingar, vilka i sin
tur kan utnyttjas vid konsolideringar. Case Groups styrelse
har beaktat detta i den antagna forvarvsstrategin.

Som ett led i forvarvsstrategin beslot styrelsen den 26 no-
vember 2021 med stod av bemyndigande fran extra bolags-
stdmma den 5 oktober 2021, att genomfdra en nyemission
av aktier i samband med listningen pa Nasdaq First North
Growth Market. Nettolikviden fran erbjudandet kommer
primart att anvandas for forvarv och férvantas uppga till

21 MSEK. Givet fulltecknad nyemission tillférs Bolaget cirka
25,0 MSEK fore kostnader relaterade till Erbjudandet.

Genom listningen erbjuds investerare, kunder och leve-
rantdrer samt medarbetare mdjlighet att delta i Bolagets
tillvaxtresa. En listning underlattar for Case Group att skaffa
nytt kapital fran kapitalmarknaden, underlattar betalning
med Bolagets aktier vid framtida foérvarv, underlattar
aktierelaterade incitamentsprogram, forbattrar rekryterings-
mojligheterna samt medfér en handel i Bolagets aktie. En
listning innebar aven att Case Group far en kvalitetsstampel
till foljd av hogre stallda krav pa informationsgivning och
transparens samt bidrar till 6kad kannedom om Case Group
och Bolagets produkter hos intressenter och allménhet.

Stockholm 26 november 2021
Case Group AB (publ)
Styrelsen

Styrelsens ansvarsférsakran

Styrelsen for Case Group ar ansvarig for innehallet i detta
Informationsmemorandum. Styrelsen forsakrar att alla
rimliga forsiktighetsatgarder har vidtagits for att sakerstalla
att uppgifterna i Informationsmemorandum, savitt styrel-
sen vet, 6verensstammer med faktiska forhallanden och
att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess
innebord, och att all relevant information fran styrelsemo-
tesprotokoll, revisorernas anteckningar och andra interna
dokument ingér i Informationsmemorandum.
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ase Group har vaxt och utvecklats valdigt bra som

privat bolag, med en forvaltad volym som vaxt fran

300 MSEK till 7 ooo MSEK sedan start, men nu ar det
dags att ta Bolaget till nasta niva. Case Group har en tydlig
tillvaxtstrategi dar vi under de narmaste aren planerar att
vaxa saval organiskt som genom forvarv och darigenom
addera fonder och forvaltat kapital. | syfte att 6ka utveck-
lingstakten har aktiedgarna stallt sig bakom styrelsens beslut
om en listning pa Nasdagq First North Growth Market.

De huvudsakliga skalen till varfor vi valjer att lista Bolaget

ar att dels fa tillgdng till kapitalmarknaden, dels méjliggora
férvarv genom att i samband darmed erbjuda egna aktier.
Case Group har upplevt en stor efterfragan fran intressenter
till Bolaget att bli aktiedgare.

Under perioden 2004 till 2021 har férvaltad volym 6kat med
over 2 300 procent - och da har var tillvéxtresa bara borjat.
Bolaget har nu dven en kundbas som stracker sig éver

hela Sverige.

Under uppbyggnadsfasen har Case Group utvecklat och
fatt sin affarsidé bekraftad samt etablerat en stark posi-
tion pa fondmarknaden. Case Safe Play belonades 2017
med pris som basta rantefond av bade Morningstar och
Fondmarknaden och Case Fair Play beldnades 2018 med pris

som basta fond i sin kategori av Thomson Reuters Lipper
Fund Awards.

Fondforvaltning har historiskt visat sig vara en |6nsam
verksamhet men I6nsamheten har framst drivits av vardetill-
vaxt och inte av 6kad effektivitet. Fondbolagen star nu dock
infor stora krav pa effektiviseringar och behdver investera

i ny teknik for att bibehalla eller 6ka I6nsamheten. Vi ser

att manga fondbolag inte har lyckats att automatisera sin
fondadministration, vilket ger oss en tydlig konkurrensfor-
del, eftersom vi beddmer att vi har investerat kraftigt i vad
avser digitalisering och automatisering av verksamheten.
Case Group har darfor kapacitet att forvalta betydligt storre
fondvolymer utan betydande kostnadsokningar. Case Group
vill vara med och driva konsolideringen!

Fondfdrvaltning ar en industri som stadigt vaxer och intres-
set for fondsparande &r stort. Den samlade fondférmogen-
heten i Sverige uppgick vid utgangen av juni 2021 till dver

6 000 000 MSEK. Det finns ett tydligt behov av fristdende
fondférvaltare som ett komplement till storbankernas egna
fondprodukter. Case Group har malsattningen att posi-
tionera sig som en sadan fristdende aktor och ta steg mot
50 000 MSEK i volym och bli ett fondbolag i samma storlek
som dagens storsta fristaende forvaltare.
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar hogst 1 328 500 nyemitterade aktier

i Bolaget. Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas kommer
Bolaget att tillféras en emissionslikvid om cirka 25,0 MSEK
fore avdrag for emissionskostnader, som berdknas uppga
till cirka 4,0 MSEK. Samtliga aktier i Erbjudandet har ISIN-kod
SE0017082514 och emitteras i enlighet med svensk lagstift-
ning och i svenska kronor.

Erbjudandet riktar sig till allmanheten i Sverige samt institu-
tionella investerare i Sverige och internationellt.

Utspéadning

Vid fullteckning av Erbjudandet kommer antalet aktier i Case
Group att 6ka med totalt 1328 500 aktier, fran 18 571 500
registrerade aktier till 19 9oo 000 aktier, och det registre-
rade aktiekapitalet kommer att 6ka med 66 425 SEK, fran
928 575 SEK till 995 000 SEK.

For de befintliga aktieagare i Bolaget som inte tecknar
aktier i Erbjudandet medfor detta en utspadningseffekt

av Bolagets registrerade aktier om cirka 6,7 procent.
Utspadningseffekten har beraknats som antal aktier och
réster som maximalt kan komma att emitteras dividerat
med det maximala totala antalet aktier och roster i Bolaget
efter Erbjudandet.

Teckningskurs och prissattning
Teckningskursen ar 18,80 SEK aktie. Courtage utgar ej.

Teckningskursen har faststallts av styrelsen i samrad med
Skills Corporate Finance Nordic AB. Erbjudandet motsvarar
ett bolagsvarde om cirka 350 MSEK fore Erbjudandet. Priset
per aktie har faststallts utifran en bedémning av Bolagets
potentiella marknad, investeringar som gjorts hitintills i Case
Groups kapitalforvaltning, diskussioner med kvalificerade
investerare, rddande marknadslage samt uppskattningar
om Bolagets affarsmajligheter och vinst-utsikter har dven
beaktats vid varderingen.

Minsta teckningspost

Anmalan om teckning av aktier ska avse lagst 300 aktier,
motsvarande 5 640 SEK, och darefter i jamna poster om
100 aktier.

Teckningsperiod

Anmalan om teckning ska ske under perioden 29 november
2021 till och med 10 december 2021. Styrelsen forbehaller sig
ratten att forlanga teckningsperioden samt tiden for betal-
ning. For det fall beslut om sadan férlangning fattas kommer
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Bolaget informera marknaden via pressmeddelande senast
10 december 2021 och kommer innehalla information om
den nya tidplanen for Erbjudandet.

Anmailan om teckning av aktier

Anmalan om teckning av aktier ar bindande och ska ske
genom Avanzas eller Nordnets internettjanst. Fullstandig
information om anmalningsférfarandet genom Avanzas

och Nordnets internettjanster finns att lasa pa Avanzas
respektive Nordnets hemsidor, www.avanza.se respektive
www.nordnet.se. Den som vill teckna aktier via annan for-
valtare maste kontrollera med sin bank eller det institut som
tillhandahaller deras depéa/Investeringssparkonto (ISK) eller
Kapitalforsakringskonto (KF) om detta ar mojligt.

Ifylld anmalningssedel ska vara Nordic Issuing tillhanda
senast klockan 17.00 den 10 december 2021. Ofullstandig
eller felaktig anmalningssedel kan komma att Iamnas utan
atgard. Endast en anmalan per person far inges. Om flera
anmalningssedlar inges av samma tecknare kommer endast
den sist inkomna anmalan beaktas. Observera att anmalan
ar bindande. En teckning av aktier &r saledes oaterkallelig
och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning
av aktier. Inga andringar eller tillagg far goras i fortryckt text
pa anmalningssedeln.

Ifylld och undertecknad anmalningssedel ska skickas till:
E-post: info@nordic-issuing.se (inskannad anmalningssedel)
Arende: Case Group AB (publ)

Den som anmaler sig for teckning av aktier maste ha en
depa hos Nordnet eller Avanza till vilken leverans av aktierna
kan ske. Personer som saknar depa maste 6ppna sadan
innan anmalan inlamnas till banken. Observera att detta kan
ta viss tid.

Anmalan ske i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Anmalan via Nordnet

Individer i Sverige som ar depakunder hos Nordnet kan
anmala sig via Nordnets webbsida. Anmalan om teckning
av aktier gors via Nordnets webbtjanst och kan goras fran
och med den 29 november 2021 till och med kl. 23.59 den 10
december 2021. FOr att inte forlora ratten till eventuell till-
delning ska kunder hos Nordnet ha tillrackliga likvida medel
tillgangligt pa kontot fran och med den 10 december 2021 kl.
23.59 till likviddagen som beraknas vara den 15 december
2021. Mer information om hur du blir kund pa Nordnet samt
anmalningsforfarandet via Nordnet finns tillgangligt pa
www.nordnet.se. For kunder med ett investeringssparkonto
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Villkor och anvisningar

hos Nordnet kommer Nordnet, om anmalan resulterar i
tilldelning, att teckna motsvarande antal aktier i Erbjudandet
och vidareforsalja aktierna till kunden till det pris som galler
enligt Erbjudandet.

Anmalan via Avanza

Du som ar kund hos Avanza kan anmala dig via Avanzas
hemsida och det kan goras fran och med den 29 november
2021 till och med den 10 december 2021. For att inte forlora
ratt till eventuell tilldelning ska det finnas tillrackligt med lik-
vida medel tillgéngligt pa kontot fran och med 10 december
2021 till likviddagen som berdknas vara 15 december 2021.
Endast en anmalningssedel per investerare ar tillatet och vid
fler insdnda anmalningar forbehaller sig Avanza ratten att
endast beakta den senast inkomna. Mer information om hur
du blir kund hos Avanza samt information om anmalnings-
forfarandet finns pad www.avanza.se.

Viktig information

Observera att den som har en depa eller konto med
specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis
Investeringssparkonto (ISK) eller Kapitalférsakringskonto (KF)
maste kontrollera med den bank/ forvaltare som for kontot,
om, och i sa fall hur, férvarv av vardepapper inom ramen for
erbjudandet &r mojligt. Anmalan ska i sa fall goras i samfor-
stand med den bank/ férvaltare som for kontot.

Teckningsférbindelser

Befintliga aktiedgare och externa investerare, vilka framgar
av tabellen nedan, har atagit sig att till samma pris som
ovriga investerare, teckna totalt 480 096 aktier motsvaran-
de ett belopp om cirka nio MSEK och cirka 36 procent av
Erbjudandet. Nagon ersattning for lamnade teckningsfor-
bindelser utgar inte. Nedan angivna teckningsforbindelser
ingicks under oktober och november 2021. Investerares
férbindelse ar férenat med vissa villkor. Daribland ska samt-
liga villkor fér upptagande till handel av Bolagets aktier vara
uppfyllda senast 28 februari 2022.

TECKNARE ANTAL AKTIER VARDE SEK*
Peter Liljestrand 156 809 2948 009
Carl Bergenstrahle 80 000 1504 000
Stefan Edberg via 33017 620 720
kapitalférsakring
AB Arvid Svensson 32459 610 229
Sandahlsbolagen Sweden AB 22021 413995
NL5 Invest AB 19 365 364 062
Johan Andrassy 16 290 306 252
Andreas Rask 16 000 300 800
Oscar Andrassy 16 000 300 800
Olof Andersson Forvaltnings AB 13491 253631
Tom Andersson 10782 202 702
Emil Lundstrom 10 640 200032
Henrik Strémbom 9685 182078
Henrik Stenson 9681 182003
Annika Johannesson 9566 179 841
Elin Wiker 5300 99 640
Eva Annell 4725 88830
Mathias Bonnemark 4240 79712
Jurgen Conzen 4021 75 595
Gleerupska Forvaltnings AB 3304 62115
George Svensson 2700 50 760
480 096 9 025 805

* Avrundat till ndrmaste krona

Teckningsférbindelserna ar inte sakerstallda genom
bankgaranti, pantsattning, sparrmedel eller nagot liknande
arrangemang, varfor det finns en risk for att teckningsforbin-
delserna, helt eller delvis, inte kommer att infrias.
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Villkor och anvisningar

Garanti

Emissionen ar garanterad i sin helhet av ett konsortium av
huvudéagare som framgar av tabellen nedan. Nagon ersatt-
ning for lamnad garanti utgar inte.

GARANT ATAGANDE, SEK
Stefan Edberg gm k-férsakr/bolag 4258992
AB Arvid Svensson Invest 17 876 226
Sandahlsbolagen Sweden AB 2840583

24975 800

Teckning upp till eller 6ver 15 ooo EUR

I det fall att teckning uppgar till eller 6verstiger 15 ooo EUR
ska penningtvattsformular fyllas i och insandas till Nordic
Issuing, enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt
och finansiering av terrorism, samtidigt som betalning sker.
Observera att Nordic Issuing inte kan boka ut vardepapper,
trots att betalning inkommit, férrén penningtvattskontrollen
ar Nordic Issuing tillhanda. Penningtvattsblanketten finns till-
ganglig pa Nordic Issuings hemsida (www.nordic-issuing.se).

Tilldelning

Tilldelning av tecknade aktier kommer att beslutas av
Bolagets styrelse, varvid tilldelningen ska ske i férsta hand
till dem, som lamnat teckningsforbindelser, i andra hand till
dem, vars teckning resulterar i att erforderlig agarspridning
bland allmanheten uppnas, i tredje hand till dem, som enligt
styrelsens bedomning sarskilt kan bidra med strategiska
varden eller ingdr i bolagets finansiella radgivares inves-
terarndtverk och i sista hand till dem, som intar stallning
som 6vriga.

Besked om tilldelning av aktier

Besked om tilldelning erhalls i form av en avraknings-
nota vilken beraknas skickas ut runt 13 december 2021.
Information kommer ej att skickas till dem som ej tillde-
lats aktier.

Betalning av aktier

Betalning ska ske i enlighet med utsénd avrakningsnota.
Likvid ska erlaggas senast tva (2) bankdagar efter utfardan-
det av avrakningsnotan, det vill sdga den 15 december 2021.
Om likvid ej erlaggs i ratt tid kan aktierna riskera att ej regist-
reras i tid for forsta dag for handel och i varsta fall komma
att 6verlatas till annan. Skulle forsaljningspriset understiga
priset enligt Erbjudandet kan den part som ursprungligen
erholl tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for
mellanskillnaden.

Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller
betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma
att ldmnas utan beaktande. Betald likvid som ej tagits i an-
sprak kommer i sa fall att aterbetalas. Belopp som understi-
ger 100 SEK aterbetalas ej.
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Leverans av aktier

Leverans av aktier, for saval institutionella investerare som
for allménheten i Sverige berdknas ske med bdrjan omkring
vecka 50, 2021. Tilldelade och betalda aktier kommer levere-
ras till det VP-konto eller den depé hos bank eller forvaltare
som angivits. | samband med detta erhaller tecknaren en
VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av vardepapper har
skett pa dennes VP-konto. Innehavare vilka har sitt innehav
registrerat pa en depa hos bank eller forvaltare erhaller
information fran respektive forvaltare.

Viktig information rérande méjligheten

att silja tilldelade aktier

Besked om tilldelning sker genom utskick av avrakningsnota,
vilket beraknas ske omkring den 13 december 2021. Efter det
att betalning for tilldelade aktier hanterats av Nordic Issuing
kommer betalda aktier att 6verforas till av tecknaren anvisad
vardepappersdepa eller VP-konto. Den tid som erfordras for
overforing och registrering av betalning samt 6verforing av
betalda vardepapper till tecknarna av aktier i Bolaget kan
medfdra att dessa tecknare inte kommer att ha tecknade
aktier tillgangliga pa anvisad vardepappersdepa eller VP-
konto forran tidigast omkring den 16 december 2021.

Handel i Case Groups aktier pa Nasdaq First North Growth
Market beraknas komma att paboérjas omkring den 16
december 2021. Investerare uppmarksammas pa att det
kan handa att aktier inte finns tillgéngliga pa tecknarens
VP-konto eller vardepappersdepa forran tidigast omkring
den 16 december 2021, vilket kan innebara att tecknaren
inte har mojlighet att sélja dessa 6ver handelsplatsen fran
och med den dag da handeln i vardepapperna pabdrjats
utan forst nar de finns tillgangliga pa VP-kontot eller
vardepappersdepan.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning, i den man
utdelning beslutas, fran och med att de nya aktierna blivit
registrerade och inférda i den av Euroclear férda aktieboken
fore avstamningsdagen for utdelning. Utbetalning av eventu-
ell utdelning ombesorjs av Euroclear.

Listning av aktierna pa Nasdaq

First North Growth Market

Styrelsen fér Case Group AB har beslutat om att anséka om
upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First
North Growth Market, en multilateral handelsplattform som
inte har samma juridiska status som en reglerad marknad,

i anslutning till Erbjudandet. Bolagets styrelse avser att full-
folja ansdkan om upptagande till handel av Bolagets aktier
pa Nasdaq First North Growth Market och handeln beraknas
pabdrjas den 16 december 2021. Nasdaq Stockholm AB

har den 26 november 2021 bedomt att Bolaget uppfyller
listningskraven for Nasdaq First North Growth Market, forut-
satt att sedvanliga villkor, daribland spridningskravet, upp-
fylls senast férsta dag for handel i Bolagets aktier. Bolagets
aktier kommer efter ett slutligt godkannande att handlas pa
Nasdaq First North Growth Market under kortnamnet CASE
och med ISIN-kod SE0017082514.
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Villkor och anvisningar

Bolaget har inte mojlighet att dra tillbaka Erbjudandet efter
det att handel med Bolagets aktie har inletts pa Nasdaq First
North Growth Market.

Begrinsning av Erbjudandet

Observera att till foljd av restriktioner i vardepapperslagstift-
ningen i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, USA, Sydkorea, Schweiz och Singapore, eller i
annat land dar Erbjudandet kan ses som olagligt eller kraver
ytterligare prospekt, riktas inget erbjudande att teckna aktier
till personer eller foretag med registrerad adress i nagot

av dessa lander. Anmalan om teckning av aktier i strid med
ovanstaende kan komma att anses vara ogiltigt.

Lock up-avtal

Samtliga aktiedgare med aktieinnehav om fem procent eller
mer har genom avtal forbundit sig gentemot Skills att inom
en period om upp till 365 dagar fran forsta dag for handel pa
Nasdaq First North Growth Market, inte sélja eller genom-
féra andra transaktioner med motsvarande effekt som en
forsaljning utan att, i varje enskilt fall, forst ha inhdmtat ett
skriftligt samtycke fran Skills. Beslut att utge sadant skriftligt
samtycke beslutas helt diskretionart av Skills och bedémning
gors i varje enskilt fall. Beviljat samtycke kan bero pa saval
individuella som affarsmassiga skal. Lock up-avtalen ingicks
under oktober och november 2021.

ANTAL

AKTIER ANDEL OCH

UNDER ROSTER
AKTIEAGARE LOCK UP PROCENT (%)
Stefan Edberg gm k-férsakr/bolag 3166 900 17,1%
AB Arvid Svensson Invest 3113400 16,8%
Sandahlsbolagen Sweden AB 2112 200 11,4%
Nicklas Lidstrém gm bolag 1857 400 10,0%
Johan Andrassy 1562 500 8,4%
Henrik Strémbom 928 985 5,0%
Olof Andersson Forvaltnings AB 1294 000 7.0%
Tom Andersson 1034 200 5,6%
Henrik Stenson 928 600 5,0%
Totalt antal aktier under lock up 15998 185 86,1%

Villkor fér Erbjudandets fullféljande
Erbjudandet ar villkorat av att intresset for Erbjudandet,
enligt styrelsens beddmning, ar tillrackligt stort for att
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skapa nédvandiga forutsattningar for en andamalsenlig
handel med aktierna i Bolaget, samt att Nasdaq First North
Growth Market samt att Nasdaq First North Growth Markets
spridningskrav uppfylls genom Erbjudandet. Erbjudandet ar
vidare villkorat av att inga handelser intraffar som bedéms
kunna ha sa vasentligt negativ inverkan pa Bolaget, dess
verksamhet och affarsutsikter, att Erbjudandet ar olampligt
att genomfdéra. Om ovanstaende villkor inte uppfylls kan
Erbjudandet komma att avbrytas. Ett eventuellt avbrytande
av Erbjudandet kommer att meddelas genom pressmedde-
lande sa snart som magjligt och senast den 10 december 2021.
For det fall Erbjudandet avbryts kommer varken leverans av
eller betalning for aktier inom Erbjudandet att genomforas.

Offentliggérande av utfallet av Erbjudandet

Snarast mojligt efter teckningstidens utgang kommer resul-
tatet av Erbjudandet offentliggdras genom ett pressmed-
delande som aven kommer att publiceras pa Bolagets webb-
plats, www.casefonder.se, omkring den 13 december 2021.

Viktig information angaende NID och LEI

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU
behover alla investerare fran och med den 3 januari 2018
ha en global identifieringskod for att kunna genomféra en
vardepapperstransaktion. Dessa krav medfor att juridiska
personer behdver ansdka om registrering av LEI-kod och
fysiska personer behover ta reda pa sitt NID-nummer
(Nationellt ID eller National Client Identifier) for att kunna
teckna aktier i Erbjudandet. Observera att det ar aktie-
tecknarens juridiska status som avgoér om en LEI-kod eller
ett NID-nummer behdvs samt att Nordic Issuing kan vara
forhindrad att utfora transaktionen at personen i fraga om
LEI-kod eller NID-nummer (sasom tillampligt) inte tillhan-
dahalls. Juridiska personer som behdver skaffa en LEI-kod
kan vanda sig till nagon av de leverantorer som finns pa
marknaden. Instruktioner for det globala LEI-systemet finns
pa foljande webbplats: www.gleif.org/ en/about-lei/howto-
get-an-lei-find-lei-issuing-organizations. For fysiska personer
som har enbart svenskt medborgarskap bestar NID-numret
av beteckningen "SE” foljt av personens personnummer.
Om personen i fraga har flera eller nagot annat an svenskt
medborgarskap kan NID-numret vara nagon annan typ

av nummer.

De som avser teckna aktier i Erbjudandet uppmanas att
ansoka om registrering av en LEI-kod (juridiska personer)
eller ta reda pa sitt NID-nummer (fysiska personer) i god tid
da denna information behéver anges pa anmalningssedeln
vid inlamnandet.
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Nedan foljer en 6versiktlig beskrivning av de marknader dar Case Group ar verksamt. Viss information

har hamtats fran externa kéllor och &ven om Case Group anser dessa kéllor vara tillférlitliga har

ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstandigheten inte kan garanteras. Savitt

Case Group kéanner till, och kan férsékra sig om genom jaimforelse med annan information som

offentliggjorts av den tredje part varifran informationen hamtats, har dock inga uppgifter utelamnats pa

ett sitt som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Bakgrund

Ar 2020 var ett annorlunda ar fér samhéllet, den globala
ekonomin och kapitalférvaltningsindustrin. Covid-19 hade
en omtumlande effekt pa kapitalmarknaden och efter flera
ar av stabil tillvaxt rasade tillgangspriserna pa markna-

den i samband med de atgarder myndigheter tog for att
stoppa pandemispridningen. For att undkomma ekonomisk
stagnation och depression ingrep varldens centralbanker
via stimuleringspaket.! Kapitalférvaltningsindustrin har som
reaktion till centralbankernas agerande atervant till rekord-
nivaer och aterfunnit det momentum som uppvisades innan
pandemins borjan. Dock har investerare borjat oroa sig 6ver
ifall inflationen ar mer stationar an vad centralbanker férut-
spatt och huruvida centralbankerna kan komma att behéva
hoja rantorna tidigare an prognostiserat.? Detta ar av sarskilt
beaktande for kapitalférvaltningsbolag da deras allokerings-
val paverkas fundamentalt av dessa omstandigheter.

Kapitalforvaltningsmarknaden i Sverige

Den svenska aktiemarknaden

Bolaget har genom sin fond Case All Star en direktexpone-
ring gentemot den svenska aktiemarknaden.

Aktiemarknaden ses som ett lukrativt investeringsalternativ
da laga rantor bidrar till att bolagsvarderingar hojs i och med
att vinsterna diskonteras till en lagre ranta.

Samtidigt finner manga investerare att de fortsatt laga stats-
rantorna bidrar till att lagrisktillgangar inte ger en attraktiv
riskjusterad avkastning, vilket har bidragit till att investerare
har en 6kad risktolerans och en olust att justera ned sina
aktieportfoljer.3

. Sveriges riksbank Riksbankens dtgdrder under coronapandemin - 2021

. Financial Times Inflation, inflation, inflation - 2021

. SEB Investment Outlook september - 2021

. Carnegiefonder Positiv stdmning pd aktiemarknaden - 2021

. Swedish Investment Fund Association Fondmarknadens utveckling 1979 - 2019

Ok, WN =
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Framatblickande ar varldsekonomin pa god vag att aterga till
normala nivaer. Dock oroar sig investerare 6ver inflationen
och ifall centralbanker kommer behdva héja rantorna. Den
svenska borsen uppvisar dock relativ styrka och ar bland de
hogst presterande borserna i varlden under 2021.4

Den svenska fondmarknaden

Efter finanskrisen 2008 har lagstiftare stallt hogre krav pa
kapitalforvaltares interna riskhantering och kontroll. Till
foljd av detta kannetecknas den svenska fondmarknaden
idag av ett effektivt konsumentskydd, hog transparens, laga
fondavgifter och ett stort fokus pa hallbarhet.

Sverige ar unikt med sitt utbredda fondsparande och inget
annat land uppvisar ett lika hogt sparande som Sverige.
Utover premiepensionssparande sparar 8 av 10 vuxna
svenskar i fonder.®

| en stor fondspararundersokning publicerad av
Fondbolagens férening den 1 juni 2020 upplevde cirka

47 procent av de tillfragade ett behov av att komplettera
pensionen med ett privat pensionssparande. Omkring

tva tredjedelar av personer i dldrarna 18-33 ansag att de
behover komplettera pensionen. | dldersgruppen 51-64 ar
uppgick siffran till cirka 46 procent. Andelen som uppgav att
de inte kande ett behov av att komplettera pensionen med
ett privat pensionssparande hade minskat med cirka tre
procentenheter till cirka 33 procent i 2020 ars undersoékning
jamfoért med 2018.°

Den totala fondférmogenheten i Sverige uppgick vid utgang-
en av andra kvartalet 2021 till cirka 6 032 miljarder SEK. Det
representerar en 6kning med cirka 324 miljarder SEK jamfort

. Fondbolagens férening Stor fondspararundersékning: Allt fler mén sparar i fonder - 2020
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med foregdende kvartal. Orsaker till 6kningen beror pa stora
nettoinvesteringar i kombination med en positiv borsutveck-
ling. Fondférmdgenheten i sektorn finansiella foretag vaxte
mest och Okade totalt med cirka 224 miljarder SEK, varav
cirka 93 miljarder SEK asyftade premiepension.’

Rekordstort nysparande i fonder under férsta halvdret 2021

| juni 2021 noterade fonder ett sammanlagt nettoinflode

pa cirka 17,2 miljarder SEK i Sverige. Aktiefonder hade
nettoinsattningar motsvarande cirka 8,8 miljarder SEK och
blandfonder hade nettoinsattningar motsvarande cirka 2,9
miljarder SEK. Vidare noterade langa och korta réntefonder
nettoinsattningar motsvarande cirka 4,6 respektive 0,8
miljarder SEK under juni 2021. Den samlade fondférmo-
genheten i Sverige dkade under juni 2021 med ndrmare 172
miljarder SEK.2

Hittills i &r uppgar nettosparandet i fonder till totalt cirka
87,6 miljarder SEK i Sverige, vilket utgor det storsta inflodet
nagonsin under ett forsta halvar. Cirka 79,5 miljarder SEK
har nysparats i aktiefonder sahar langt under 2021.°

Den svenska foretagsobligationsmarknaden

For foretagen har obligationsmarknaden blivit en allt viktiga-
re finansieringskalla de senaste aren, da foretagen har velat
diversifiera sin finansiering. Utvecklingen har aven berott pa
det allmant laga rantelaget som inneburit billig obligationsfi-
nansiering for foretagen samtidigt som efterfragan varit hog
da alternativa ranteinstrument givit for 1ag avkastning for att
attrahera investerare. Att foretagen allt oftare kombinerar
traditionella banklan med andra finansieringskallor &r i grun-

den positivt, eftersom det sprider riskerna i det finansiella
systemet.

Den svenska foretagsobligationsmarknaden har vaxt kraftigt
de senaste aren. Utestaende volymer av foretagsobligatio-
ner utgivna av svenska icke-finansiella foretag uppgick vid
utgangen av 2020 till cirka 1 200 miljarder SEK, varav cirka
550 miljarder SEK utgjordes av obligationer utgivna i SEK och
cirka 650 miljarder SEK av obligationer utgivna i andra valu-
tor. Vid utgangen av 2020 stod fastighetsbolagen for cirka

50 procent av det utestaende vardet av foretagsobligationer
emitterade i SEK. Fastighetsbolagen ar den sektor som har
storst utestaende volymer inom bade "investment grade”
och "high yield"-segmentet.’®

Branschsammansattningen bland de svenska utgivarna
och den stora andelen som utgdrs av fastighetssektorn gor
att den svenska foretagsobligationsmarknaden skiljer sig
nagot mot marknaderna i de 6vriga nordiska ldnderna. |
Norge utgdr fastighetssektorn férvisso den storsta sektorn
inom "investment grade”-segmentet sett till utestaende
volymer men inom det stora norska "high yield"-segmentet
dominerar istallet sektorer som olja, frakt och industri. Den
norska foretagsobligationsmarknaden drabbades hart av
coronapandemin. Dartill skapade det kraftiga fallet i oljepri-
serna under ungefar samma period ytterligare oro pa den
norska marknaden.

De finska och danska foretagsobligationsmarknaderna do-

mineras av industrisektorn och i viss utstrackning transport-
sektorn. Det ar dock vart att notera att de finska och danska
marknaderna ar betydligt mindre an de svenska och norska.

7. SCB Fondférmégenheten passerar 6 000 miljarder kronor - 2021

8. Fondbolagens forening Rekordstort nysparande i fonder under forsta halvdret - 2021
9. Fondbolagens férening Rekordstort nysparande i fonder under forsta halvaret - 2021

10. Riksbanken Svenska féretagsobligationer under coronapandemin - 2020
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Kapitalforvaltningsmarknaden i Europa
Inom kapitalférvaltning ar Bolagets primara marknad fore-
tagsobligationsmarknaden i Europa, framst Nordeuropa.

Enligt EFAMA uppgick den europeiska kapitalférvaltnings-
marknaden till cirka 26 biljoner EUR i slutet av 2019. Covid-19
resulterade i en 11 procent reducering under forsta kvartalet
2020, foljt av en dterhamtning pa cirka nio procent under
andra kvartalet 2020."" Cirka 68 procent av de nettoinves-
teringar som investerades i fonder investerades i aktivt
forvaltade produkter. Samtidigt investerades cirka 32
procent i passivt forvaltade produkter sdsom ETF:er och
indexfonder.?

Den europeiska marknaden leder vagen framat for integre-
ring av ESG-investeringar och férvantas utgdra mellan cirka
41 procent och 57 procent av den totala fondkapitalforvalt-
ningen i Europa ar 2025."% | en undersokning svarade cirka
75 procent av europeiska institutionella investerare att de
planerar att sluta kdpa produkter fran Europa som inte foljer
ESG-kriterier inom de ndrmaste tva &ren.'* Ar 2020 imple-
menterades taxonomiférordningen av EU, ett klassificerings-
system vars syfte dr att avgora vilka ekonomiska verksam-
heter som anses vara miljomassigt héllbara, med syfte att
hjalpa investerare att identifiera och jamféra miljomassigt
hallbara investeringar. Férutom ett system for att identifiera
miljomassigt hallbara verksamheter innebar férordningen
nya krav pa hallbarhetsrapportering for vissa foretag fran
och med den 1 januari 2022."°

Fondsparande i tjanstepension och privat

Totalt Mén Kvinnor
Fondsparar i
tjanstepension & privat 78 % 81 % 74 %
Fondsparar tjanstepension 43 % 46 % 39 %
Fondsparar privat 70 % 74 % 66 %

Kalla: https://www.fondbolagen.se/aktuellt/pressrum/pressmeddelanden/

stor-fondspararundersokning-allt-fler-man-sparar-i-fonder/

Trender

Laga rantor

Pandemin har orsakat akuta problem i leveranskedjan,
vilket har lett till en odnskad blandning av svag tillvaxt och
inflationsoro. Foljaktligen forvantas rantorna vara fortsatt
ldga for att stotta landers ekonomiska aterhdmtning.'® De
ldga rantenivaerna leder aven till att investeringar i riskfria
ranteinstrument anses vara mindre attraktiva, da de ger

en 1ag riskjusterad avkastning i jamfoérelse med andra
tillgangsklasser. Det betyder att det finns en bendgenhet hos
investerare att investera i tillgangar med hégre risk.'”” Dock
har inflationens hoga takt skapat en viss marknadsoro men
allteftersom pandemieffekter avtar forutses inflationstakten
att avta.'

11. EFAMA Asset Management in Europe - november 2020

12. Refinitiv European Fund Market Review - 2021

13. PwC AWM Research Centre Projection - 2020

14. PwC AWM Research Centre Projection - 2020

15. Regeringen En taxonomi for hallbara investeringar - december 2020
16. SEB Nordic Outlook februari 2021 - 2021

17. Bridgewater Managing Money in a Zero Interest Rate Environment - 2021
18. Lansforsakringar Var analys av konjunkturen - 2021

19. Fondbolagens forening Ldaga fondavgifter i Sverige - 2021

20. Fondbolagen Ldaga fondavgifter i Sverige - 2021

21. SCB Fondférmdgenheten passerar 6 000 miljarder kronor - 2021

22. Pensionsmyndigheten Start -> Alla tjanster -> S6k och jamfor fonder - 2021
23. Beddmning gjord av Case Groups styrelse
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Lagre fondavgifter

Svenska fonder har bland de lagsta avgifterna i Europa.
Svenskregistrerade aktiefonder hade 2019 en genomsnitt-
lig avgift pa cirka 1,01 procent medan den genomsnittliga
avgiften i Europa var cirka 1,47 procent.” Detta kan forklaras
av forekomsten av ett konkurrenskraftigt utbud av fonder
pa den svenska marknaden.? Lagre fondavgifter bidrar
till en I6nsamhetspress och till foljd av detta beraknas
antalet aktiefonder minska med cirka 25 procent fram

till 2025. | dagslaget finns cirka 779 aktiva fonder pa den
svenska marknaden.?' Cirka 470 av dessa kan handlas pa
Premiepensionsmyndighetens ("PPM”) fondtorg men den
siffran vantas minska till cirka 150-200.2223
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Digitalisering

Globalt var Idnsamheten inom kapitalférvaltningsindustrin i
stort oférandrad under 2020 jamfort med 2019. Likt manga
andra branscher har kapitalférvaltningsbranschen behovt
anpassa sig efter coronapandemin och investera i digitalise-
ring och affarsmodeller som fungerar pa distans.?

Den digitala 6vergangen har lett till ett 6kat fokus pa
forbattrad digital distribution. Nasta generations distribution
inkluderar datarik och automatiserad distribution med svar
pa forutsagbara fragor. Med de senaste framstegen inom
analys och datakvalitet, exempelvis maskininlarning och
naturlig sprakbearbetning, har kapitalférvaltningsbolagen
idag mojlighet att anpassa produktrekommendationer
specifikt efter kundernas profiler. Med personifierade
informationsprodukter uppnar kapitalférvaltningsbolagen
forbattrade engagemangsvarden, e-postdppnanden och
klickfrekvenser.?

ESG

Ett vaxande antal investerare férvantar sig att ESG
(Environmental, Social, and Corporate Governance) ar en
integrerad del i kapitalférvaltningsbolags investeringsstrate-
gier. For att na dessa forvantningar behover kapitalforvalt-
ningsbolag anpassa deras produktdesign, fondallokering och
prestandamal. Under perioden januari till november 2020 in-
vesterades cirka 288 miljarder USD globalt i hallbara fonder
och ETF:er, motsvarande en 6kning om cirka 96 procent
jamfort med forgaende ar.26 Samtidigt staller intressenter

sasom politiker, lagstiftare och konsumenter hardare krav
pa hallbarhet vilket dven okar kapitalfloden till ESG-fonder.

Antalet fonder minskar

Utbudet av antalet fonder minskar bade globalt och i
Sverige, vilket anses bero pa att det fortlopande stalls krav
pa bland annat kostsamma implementeringar och upp-
ratthallande av omfattande regelverk. Volymen forvaltade
tillgangar har de senaste aren dock 6kat till historiskt hoga
nivaer och med det har dven vinsterna i sektorn stigit.
Lonsamheten i fondforvaltningsbranschen drivs alltsa framst
av att tillgangsvardena stiger och inte av 6kad effektivitet.
Nu finns det skal att anta att manga fondbolag star infor
ett skifte dér de behover investera i ny teknik och arbeta
aktivt med sina strategier for att bibehalla och 6ka sina
l[6nsamhetsmal.

Konkurrens

Antalet fonder pa PPM:s fondtorg har minskat fran cirka
810 vid utgangen av 2018 till nuvarande antal om cirka 47o0.
Riksdagens pensionsgrupp har enats om att fondtorget
dessutom ska reformeras ytterligare och angett att 150-200
fonder vore ett lampligt antal.?” Detta bor innebara att en
konsolidering kommer att aga rum i branschen, sarskilt
bland fondbolag som genererar en stor del av sina intakter
fran PPM:s plattform.

Bolagets primara konkurrenter utgors av Spiltan, Carnegie,
Simplicity, Catella och Nordic Cross.

Okande intresse for ESG-fonder
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okt -19

mar-20  aug-20

@ ESG fonder

Kiélla: Morningstar, dec 2020

24. BCG Global Asset Management - 2021

25. BCG Global Asset Management - 2021

26. Blackrock Larry Fink’s 2021 letter to CEOs - 2021

27. Pensionsmyndigheten Framtidens fondtorg for premiepension - 2021
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Verksamheten

Case Group pabérjade sin verksamhet 2004 och Bolaget har sedan dess

expanderat och forvaltar i dag cirka 7 ooo MSEK, mycket tack vare Bolagets

framgang med att férvalta foretagsobligationer.

Introduktion

Historien bakom Case Group bérjade pa 1990-talet och

med bolaget Mariegarden Kapitalférvaltning AB, som

bland andra Henrik Strombom grundade. Mariegarden
Kapitalforvaltning AB sag mojligheterna att battre ta tillvara
kundernas intressen framfor storbankerna. InterlKEA, via
sitt svenska dotterbolag Catella Holding AB, kdpte 1995 en
majoritetspost i Mariegarden Kapitalférvaltning AB, som dar-
igenom kom att inga i Catella-koncernen. Henrik Strombom
tillsammans med nagra andra Catella-medarbetare lamnade
Catella-koncernen och grundade Case Asset Management
AB och den nya verksamheten inleddes 2004. Case Asset
Management AB dverlat 2014 hela sin rorelse till Case
Kapitalforvaltning AB, som idag ar verksamhetsdrivande
dotterbolag till Case Group. Idag ar Bolaget associerat

med bland andra idrottsprofilerna Stefan Edberg, Nicklas
Lidstrom och Henrik Stenson, som &r bade kunder och
aktiedgare i Bolaget.

Case Group ar idag en fristaende kapitalforvaltare, som
vander sig till kunder som onskar kapitalférvaltning med be-
gransad risk. Férvaltningen omfattar idag cirka 7 ooo MSEK.
Case Group fokuserar pa att leverera hogkvalitativ fond-
férvaltning dér kunder, medarbetare och deldgare har
forutsattningar att spara pa samma satt.

Case Group har tre produkter baserade pa sparhorisont och
riskbenagenhet: Case Safe Play, Case Fair Play och Case All
Star. Case Safe Play har bel6nats med hégsta betyg (5 av 5
stjdrnor) av Morningstar och Case Safe Play erhdll 2017 pris
som basta rantefond av Morningstar och Fondmarknaden.
Case Fair Play belénades 2018 med pris som basta fond i sin
kategori av Thomson Reuters Lipper Fund Awards.

Under perioden 1januari - 30 september 2021 uppgick
Bolagets omsattning till cirka 96,9 MSEK och EBIT-resultat
om cirka 40,5 MSEK. AUM (forvaltat kapital) har vaxt med
cirka 25 procent under 2021 och med cirka 63 procent under
de senaste fem aren.

Affarsidé

Bolagets affarsidé ar att erbjuda formégenhetsskapande
kapitalférvaltning med malet att erbjuda spararna en god
riskjusterad avkastning.
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Vision

Case Groups vision ar att vara Sveriges basta forvaltare av
foretagsobligationer. Bolaget stravar efter att skapa varde
for kunderna genom att forvalta deras kapital pa ett tydligt
och transparent satt sa att de kanner sig trygga. Utover det
ska Bolaget utfora hogkvalitativt arbete och agera professi-
onellti alla sammanhang. Dessa visioner och vardegrunder
lagger fundament till att bli ett av Sveriges framsta fondbo-
lag med fokus pa vardeskapande férvaltning.

Tjanster och produkter

Case Groups tjansteerbjudande omfattar fondforvaltning
och kapitalférvaltning. Inom fondférvaltning erbjuds kunder
att investera i Bolagets egenfdrvaltade fonder. Case Groups
kapitalférvaltning ar en personlig férvaltning skraddarsydd
fér varje kunds individuella investeringsbehov.

Fondférvaltning

Case Group var tidiga med en renodlad foretagsobligations-
fond och har investerat i foretagsobligationer sedan 2008.
Bolaget erbjuder idag tre olika fonder baserade pa sparhori-
sont och riskpreferens.

Case Safe Play ar en aktivt forvaltad rantefond (specialfond)
som investerar i foretagsobligationer, vilka féretradesvis
utges av foretag i Nordeuropa inom den finansiella sektorn
med hog kreditvardighet, det vill saga ett kreditbetyg som
ar minst BBB- ("investment grade”). Riskniva 3/7. Forvaltarna
avgodr fondens sammansattning vad géller kreditkvaliteten
pa fondens innehav och minst 50 procent av fondens till-
gangar ska vara investerade i obligationer utgivna av foretag
med hog kreditvardighet (sa kallade "investment grade”). |
denna fond forvaltas cirka 5 goo MSEK motsvarande nastan
85 procent av Case Groups AUM.

Case Fair Play ar en aktivt forvaltad rantefond (specialfond)
som investerar i foretagsobligationer, vilka féretradesvis
utges av foretag i Nordeuropa och ar hogavkastande

(high yield). Riskniva 4/7. Forvaltarna bestammer I6pande
fordelningen av obligationer utgivna av féretag med hog
kreditvardighet (investment grade), 1ag kreditvardighet

(sa kallade "high yield”) och utan kreditbetyg. | denna fond
férvaltas cirka 1 ooo MSEK mostvarande cirka 14 procent av
Case Groups AUM.
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Verksamheten

Case All Star &r en hallbar aktivt forvaltad aktiefond (special-
fond) som investerar i 25-30 noterade bolag, vilka féretra-
desvis har sate i Norden och som Bolaget anser varderas
attraktivt i forhallande till framtida intjaningspotential.
Riskniva 5/7. Forvaltarna bestammer I6pande aktiefondens
sammansattning av bolag. | denna fond férvaltas cirka

100 MSEK mostvarande cirka 1 procent av Case Groups AUM.

Samtliga fonder har erhallit en riskklass via SRRI-skalan,
vilket aterspeglar fondernas risk klassificering. Skalan (SRRI)
presenteras fran 1 - 7 och aterfinns under varje fonds ovan-
staende beskrivning.

Kapitalforvaltning

Case Group har lang erfarenhet av att hjalpa foretag, entre-
prendrer och privatpersoner, inte minst idrottsstjarnor, med
skraddarsydd kapitalforvaltning utifran varje individs behov.
Idag erbjuds diskretionar férvaltning genom placering i
Bolagets aktiefond Case All Star.

Forsaljning

Forsaljningen sker framst genom distributdrer och via
deras fondplattformar. Forsaljningskanalerna utgors

av bland andra Avanza, Futur, Movestic, Nordnet, SEB,
fristdende Sparbanker, SPP, Swedbank och Alandsbanken
som Case Group har branschmadssiga standardavtal med.
Direktférsaljning sker dven via Bolagets hemsida. Over go
procent av forsaljningen sker dock via distributdrerna, varav
den storsta distributoren star for cirka 2/7 av Case Groups
forsaljning. Férsaljningen ar darmed utspridd pa flera olika
forsaljningskanaler sa att bortfallet av en sadan kanal inte
ska kunna paverka Case Groups langsiktiga utveckling.

Case Group har det senaste aret framst etablerat forsaljning
via forsakringsformedlare inom organisationerna Sdkra

och Tydliga med flera, vilka ar forsakringsformedlarorga-
nisationer som samlar forsakringsradgivare. Dessa kan
rekommendera sina kunder olika fondalternativ som del av
sin pensionsforsakring, dar Case Groups fonder kan foreslas
som alternativ for kunder med en riskavert profil. Potentiella
kunder har darigenom mojlighet att via forsakringsférmedla-
re valja Case Groups produkter.

Bolagets forsaljningsmodell ger skalfordelar och hég expo-
neringsgrad, eftersom modellen med distributérer leder till
att forsaljningen nar ut till ett stort antal kunder samtidigt.

Bolaget for I6pande diskussioner med ytterligare aktérer om
marknadsforing pa deras plattformar.

Kunder

Bolagets kunder utgors till storsta del av av distributérerna i
Bolagets forsaljningskanaler och da indirekt av privatkunder
och pensionssparare. Dartill kommer andra direktkunder i
form av privata sparare, foretag och institutioner.

Case Group stravar efter langvariga kundrelationer och ser
det som en karnkomponent i Bolagets verksamhet. Idag

har Bolaget cirka 200 direktkunder éver hela Sverige, vilka
investerat direkt via Bolagets plattform. Dessa utgdr under
10 procent av Bolagets forsaljning. Bolagets indirekta kunder
ar otaliga och kan av naturliga skal inte identifieras, eftersom
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de investerat i Bolagets fonder via distributérerna och deras
plattformar.

Case Groups direkta och indirekta kundbas forvantas
vaxa i takt med att Bolaget erbjuder fler kompletterande
produkter.

Intaktsmodell

Case Group intaktsmodell bestar av att Bolaget erhaller
ersattning for fondforvaltningen direkt fran fonderna, vilket
ocksa innebar att kreditrisken ar mycket liten.

Case erhaller dels fast ersattning fran fonderna, som berék-
nas i procent av férvaltad volym per ar, dels i vissa fall dven
rorlig ersattning fran fonderna, som beraknas pa fondens
resultat/avkastning. Detta galler fonden SafePlay dar en re-
sultatbaserad avgift utgar som en procent av andelsklassens
dveravkastning. Overavkastning definieras har som den del
av totalavkastningen som éverstiger OMRX-TBILL.

Saval fast som rorlig ersattning beraknas dagligen med
1/365-del och tas ut direkt ur fonderna vid utgadngen av varje
manad i form av avgift. En andelsklass innebar att en fond
erbjuder andelar med olika villkor. Villkoren kan skilja sig at
for till exempel vilken valuta fonden handlas i, om fonden
ar utdelande eller inte, férvaltningsavgift samt villkor for
distribution.

Bolagets fasta fondavgifter ligger mellan o,5 - 1,0 procent
och de rorliga fondavgifterna ligger mellan 15 - 25 procent
och regleras i respektive fondbestammelser. Avgifterna ar
marknadsanpassade och kan variera i de fall fonden har
olika andelsklasser.

Mal

Verksamhetsmal

Case har som malsattning att dubbla Bolagets forvaltnings-
volymer pa tre till fem ar genom att:

+ Etablera befintliga och nya fonder pa flera nya pensions-
plattformar sdsom exempelvis Skandia, Lansforséakringar,
Folksam och SEB Trygg Liv.

» Etablera affarsrelationer med nya distributorer och
ambassadorer runt om i landet.

+ Anstalla fler férvaltare och fondséljare.

Finansiella mal
Bolaget har, som ovan angivits, som mal att fordubbla
forvaltningsvolymen inom tre till fem ar.

Utover detta forvantas Bolaget na nedanstaende finansiella
mal for den kommande femarsperioden.

» Bolagets nettointakter forvantas uppvisa en genomsnitt-
lig arlig tillvaxt om cirka 15 procent.

+ Nettomarginal férvantas dverstiga 50 procent.

+ Nettointakterna ska uppga till cirka 100 MSEK nar forvalt-
ningsvolymerna har dubblerats.

Dessa mal ska uppfyllas bade genom organisk tillvaxt och

strategiska forvarv. Case Groups langsiktiga mal ar att na
50 000 MSEK i forvaltat kapital.
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Strategi

1. Forvaltningsstrategi

Bolaget har en forvaltningsstrategi som praglas av hallbar-
het, langsiktighet och riskspridning och Bolagets medar-
betare och kanske framst férvaltarna ar val medvetna om
ansvaret som kommer med att placera andra manniskors
pengar. Nar Case Group investerar utgar Bolaget fran en
uppsattning av kriterier som ar utformade for att optimera
investeringarna och ge de basta férutsattningarna for en
riskjusterad hég avkastning over tid.

2. Tillvaxtstrategi
Bolaget har antagit en expansiv tillvaxtstrategi baserad pa
saval organisk som forvarvsdriven tillvaxt.

Den organiska tillvaxten forvantas ske genom:

+ Fler plattformar som marknadsfér Bolagets fonder
+ Fler distributérer

» Flerinterna saljare

+ Bredare produktutbud

Den forvarvsdrivna tillvaxten planeras ske genom férvarv av
fondbolag eller fonder, som star infor strukturomvandlingar.
Case Group forvantas, att uppfattas som en attraktiv kdpare
genom att vara listat och kunna erbjuda kontanter eller egna
aktier eller en kombination ddrav som betalningsmedel vid
kommande forvarv.

3. Hallbarhetsfokus

Hallbarhet utgér en central del av Case Groups verksamhet
och Bolaget har en hdég ambition att investera ansvarsfullt.
Bolaget anpassar sina fonder efter EU-kommissionens
fardplan for hallbar finansiering och har som malsattning att
bli s.k. ljusgront.’

Case Group redovisar i en hallbarhetsrapport hur Bolaget
forhaller sig till krav pa miljo, sociala forhallanden, respekt
for manskliga rattigheter och motverkande av korruption.
Bolaget efterstravar, att integrera ESG-aspekter i investe-
ringsprocessen och analysera hur bolag forhaller sig till
fragor som bland annat relaterar till &garstyrning, milj6é och
arbetsratt.

Case Group genomfor dven Idpande screening av samtliga
innehav i respektive fond. Resultatet av screeningen, tillsam-
mans med information fran andra datakallor och fondens
interna expertis inom hallbarhetsfragor, kan leda till att
innehav avvecklas.

4. Digitalisering

Case Group insag tidigt vikten av att digitalisera verk-
samheten och har under de senaste aren investerat i en
digitalisering av Bolagets fondadministration. Case Groups
ambition ar att vara marknadsledande inom teknisk utveck-
ling och digitalisering och avser att dven i framtiden vara
ledande pa dessa omraden.

5. Personal

Bolagets ersattningsmodell uttryckt i en ersattningspolicy
ger utrymme for fast och rorlig ersattning till medarbetarna.
Modellen uppfyller Finansinspektionens krav och ar i linje
med Bolagets affarsstrategi och langsiktiga intressen och
forhindrar ett 6verdrivet risktagande. Bolagets styrelse
beslutar med beaktande av faststéllda kvantitativa och
kvalitativa kriterier om ersattning till ledningen och om rorlig
ersattning till dvrig personal samt om utbetalning, uppskju-
tande eller bortfall av rérlig ersattning.

Styrkor och konkurrensférdelar

Starkt varumdrke med tydlig koppling till idrott

Case Group har sedan Bolagets start samarbetat med
kapitalstarka grenar inom idrottsrorelsen. Bolagets koppling
till idrotten aterspeglas i hela verksamheten, exempelvis i
produktnamnen. Motiven for Bolagets idrottsliga profil, som
inkluderar en viss sponsring i marknadsforingssyfte, ar att
uppna ett dmsesidigt vardeutbyte, starka varumarket och
att forknippas med framgangsrika personer med starka
personligheter i sunda miljder.

| teknikens framkant

Case Group har lagt stort fokus pa integration av fond-
administration. Detta i syfte att reducera ledtider och
operativa risker, dka flexibiliteten i produktutbud, forbatt-
rade forutsattningar att hantera ett stérre antal kunder och
inte minst kostnadseffektivt férvarva och integrera andra
fondbolag och fonder i verksamheten.

Skalbarhet

Till foljd av Case Groups hoga digitaliseringsniva kan Bolaget
véxa saval organiskt som genom forvarv utan behov av
ytterligare administrativ personal. Bolagets anser att dess
mojlighet att skala upp verksamheten utan omedelbara
kostnadsokningar, ger goda forutsattningar for expansion av
verksamheten.

Framtiden f6r Case Group

Forvarvsprocess - fran analys till affar

En viktig del i Case Group tillvaxtstrategi ar att forvarva
bolag. Bolaget har tidigare inte genomfort forvarv men dar-
igenom har Bolaget majlighet att snabbare uppna antagna
mal. Forbattrad lbnsamhet inom fondférvaltningsbranschen
har for det mesta harrort fran 6kade tillgangsvarden snarare
an 6kad effektivitet. Darmed ser Bolaget ett behov av mark-
nadskonsolideringar for att aktorerna ska kunna uppratthal-
la eller forbattra Ionsamhetsnivaerna. Case Group bedémer
att de mest framgangsrika fondbolagen i framtiden kommer
att karaktariseras av att ha sin férsaljning via distributorer
med stora kundbaser och ha en hog grad av fondadministra-
tionen effektiviserad genom digitalisering.

Case Group anser sig ha ett starkt varumarke, kundfokus
och en hallbarhetsprofil. P4 en marknad med konsolide-
ringsbehov, bedomer Case Group att Bolagets erbjudande ar
attraktivt och konkurrenskraftigt. Case Group har identifierat

1. Enligt artikel 8 i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2088 av den 27 november 2019 om hallbarhetsrelaterade upplysningar som ska lamnas inom
den finansiella tjanstesektorn. Denna férordning delar in fonder i tre klasser, bruna (beaktar ej hallbarhet utan endast finansiella mal i sina investeringar), ljusgrona
(beaktar bade hallbarhet och finansiella mal) samt morkgron (beaktar endast hallbarhet i sina investeringar. Da férordningen ar relativt ny finns det &nnu ingen tydlig

riktlinje for klassificeringen.
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ett antal potentiella forvarvskandidater och avser att paboérja
bearbetningen av dessa efter listningen pa Nasdaq First
North Growth Market.

Bolaget har delat in forvarvsarbetet i en analys- respektive
integrationsfas.

Analys

Bolaget har utarbetat en férvarvsanalysmodell baserad
pa foljande fem kriterier: synergieffekter, foretagskul-
tur, forvaltare, produktutbud och finansiell information.
Dessa kriterier kommer att ligga till grund och beaktas vid
férvarvsbeslut.

Synergieffekter

Bolaget kommer undersdka potentiella synergieffekter
och hur de kan realiseras i samband med en konsoli-
dering. Sarskild vikt kommer att laggas vid potentiell
kostnadseffektivisering.

Féretagskultur

For att uppna en lyckad forvarvsprocess ar det vasentligt att
potentiella forvarvskandidater delar samma vardegrunder
som Case Group.

Férvaltare

For att bli en av Sveriges framsta kapitalférvaltare kravs kva-
lificerade forvaltare. Bolaget kommer utvardera forvaltare
och deras respektive "performance & track record”.

Produktutbud

Bolaget har som mal att bredda sitt produktbud for att
na fler kundsegment, i féljd varav forvarvskandidaternas
produktportfdlj ska dverensstdmma med Case Groups
beddémda behov av kompletterat produktutbud.

Finansiell information
Potentiella forvarvskandidater kommer att bedémas utifran
historiska och framtida kassafléden.

Integration

For att ett forvarv ska bli framgangsrikt ar det vasentligt att
integrationsprocessen lyckas. Case Groups erbjudande ger
forutsattningar och resurser for en effektiv integreringspro-
cess och inkluderar insatser inom exempelvis HR, process-
hantering, finansiell rapportering och strategi. Pa sa satt kan
forvarvet fortare bidra med stordriftsférdelar och realisera
synergier.

Utokning av produkterbjudandet
Case Group ser kontinuerligt 6ver produktutbudet och star
redo att lansera fler fonder vid behov.
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Organisation

Johan Andrassy ar vd for organisationen som ar indelad itre  Risk, Compliance och Internrevision ar outsourcade funktio-
omraden, fondforvaltning, ekonomi och rapportering samt ner som utses av och ar understallda styrelsen.
férsaljning och marknad.

Risk Compliance Internrevision
Mikael Olausson Alf Peter Svensson Mats Green

VD
Johan Andrassy

Fondférvaltning Ekonomi & rapportering Forséljning & marknad

Tom Andersson Oskar Andrassy Henrik Strémbom

Case Safe Play Fondadmin Marknadsféring
Case Fair Play Bokforing & 16n Aterforsaljare
Case All star Rapportering Kundaktiviteter
Koncernstruktur

Case Group AB, nyligen namnandrat fran Proficio Investment ~ Case Kapitalférvaltning AB ar helagt dotterbolag till Case
AB, &r moderbolag i koncernen. Case Group AB bedriver Group AB och &r den del av koncernen dar verksam-
ingen verksamhet, ddremot ligger vissa avtal, exempelvis heten bedrivs.

hyresavtal, i moderbolaget.

Case Group AB

556966-4609
Moderbolag

Case Kapitalférvaltning AB

556967-4509
Dotterbolag
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Utvald finansiell information
i sammandrag

I foljande avsnitt presenteras reviderad historisk finansiell information fér koncernen dér Case

Group ar moderbolag avseende rakenskapséren 2020 och 2019 samt ej reviderade/granskade

delarssiffror for perioderna 1 januari 2021 till och med 30 september 2021 samt 1 januari 2020 till

och med 30 september 2020.

en historiska finansiella informationen for raken-

skapsaren 2020 och 2019 ar reviderad. Den revide-

rade finansiella informationen for rakenskapsaren
2020 och 2019 samt de ej reviderade delarssiffrorna for
perioderna 1 januari 2021 till och med 30 september 2021
samt 1 januari 2020 till och med 30 september 2020 har upp-
rattats i enlighet med Bokféringsndmndens allmanna rad
Arsredovisning och koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1)
och arsredovisningslagen. De e] reviderade delarssiffrorna
fran perioderna 1 januari 2021 till och med 30 september
2021 samt 1 januari 2020 till och med 30 september 2020
har enbart upprattats for Memorandumet och inforlivas ej
genom hanvisning.

Den presenterade historiska finansiella informationen

nedan ska lasas tillsammans med Bolagets reviderade kon-
cernredovisning med tillhérande noter for rakenskapsaren
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2020 och 2019 vilka har inforlivats i Memorandumet genom
hanvisning. De delar av den finansiella informationen som
inte har inforlivats genom hanvisning har beddmts antingen
inte vara relevant for investerare eller aterfinns pa annan
plats i Memorandumet.

Handlingar inférlivade genom hénvisning

Kopior av Memorandumet och de handlingar som inforlivats
genom hanvisning kan erhallas fran Case Group elektroniskt
via Bolagets webbplats, www.casefonder.se. Fullstandig
information om den historiska finansiella informationen
avseende rakenskapsaren 2020 och 2019 som har inforlivats
i Memorandumet genom hanvisning, tillsammans med en
forteckning 6ver korshanvisningar till relevanta delar i de
finansiella rapporterna, aterfinns i avsnittet "Handlingar
inforlivade genom hanvisning”.
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Utvald finansiell information i sammandrag

Nyckeltal

01-03 01-03 HELAR HELAR
BELOPP I TKR 2021 2020 2020 2019
Provisionsintakter 96 621 60 861 75997 95 141
Provisionsnetto 58 170 34189 41763 55572
Rérelseresultat 40 422 17 696 17916 24142
Rérelsemarginal (%) 42 % 29 % 24 % 25 %
Avkastning pa eget kapital (%) 73 % 42 % 46 % 83 %
Balansomslutning 66 830 49 026 52 094 48 826
Soliditet (%) 83 % 86 % 75 % 60 %
Férvaltad fondvolym (UB) 7 347 5503 5853 6033

Roérelsemarginal: Rorelseresultat i procent av omsattning.

Avkastning pa eget kapital: Resultat efter finansiella poster i procent av justerat eget kapital.
Soliditet: Justerat eget kapital i procent av balansomslutning.

Forvaltad fondvolym: Totala forvaltade volymen i koncernens fonder vid periodens utgang.
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Utvald finansiell information i sammandrag

Resultatrakning

01-03 01-03 HELAR HELAR
BELOPP I TKR 2021 2020 2020 2019
Provisionsintakter 96 621 60 861 75 997 95141
Provisionskostnader -38 451 -26 671 -34 234 -39 569
Provisionsnetto 58 170 34189 41763 55572
Ranteintakter och liknande poster 0 0 0 199
Rantekostnader och liknande poster 0 -24 -23 -1
Réntenetto 0 -24 -23 198
Nettoresultat av finansiella poster 58 170 34 165 41740 55770
Ovriga rérelseintikter 299 110 673 38
Summa rorelseintakter 299 110 673 38
Allmanna administrationskostnader -15978 -15078 -21982 -26 002
Avskrivningar av immateriella och materiella
anlaggningstillgangar -31 -72 -82 -116
Ovriga rérelsekostnader -2 037 -1 429 -2432 -5 547
Summa kostnader -18 046 -16 579 -24 496 -31 666
Res efter finansiella kostnader 40 422 17 696 17 916 24 142
Skatt pa arets resultat 0 -3234 -5 260
Arets resultat 40 422 17 696 14 682 18 882
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Balansrikning
03 03 HELAR HELAR

BELOPP I TKR 2021 2020 2020 2019
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 8 41 33 66
Materiella anlaggningstillgangar 9 18 16 65
Finansiella anlaggningstillgangar 389 389 389 52
Summa anlaggningstillgangar 406 448 438 183
Omsdttningstillgangar

Ovriga tillgdngar 20 92 2084 300
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 9786 5799 7 698 11567
Kassa och bank 56 617 42 686 41874 36 776
Summa omsattningstillgangar 66 423 48 578 51656 48 643
Summa tillgangar 66 830 49 026 52 094 48 826
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Ovriga skulder -4677 2803 1781 3472
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 15978 9 890 11387 16111
Summa skulder 11301 7 087 13168 19583
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 929 93 93 93
Summa bundet eget kapital 929 93 93 93
Fritt eget kapital

Overkursfond 17 496 18332 18332 18332
Balanserat resultat -3318 5819 5819 -8 063
Arets resultat 40 422 17 696 14 682 18 882
Summa fritt eget kapital 54 600 41 847 38833 29 151
Summa eget kapital 55529 41940 38926 29 244
Summa skulder, avsattningar och eget kapital 66 830 49 026 52 094 48 826
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Kassaflédesanalys
01-03 01-03 HELAR HELAR
BELOPP I TKR 2021 2020 2020 2019
Lopande verksamheten
Resultat fore skatt 40 422 17720 17 940 23944
Betald ranta 0 -24 -23 -1
Erhallen ranta 0 0 199
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 31 72 82 116
Betald skatt 0 -3234 -5 260
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten 40 453 17 768 14765 18998
Férandring av rorelsekapitalet
Férandring av kortfristiga fordringar -2 070 5907 4063 4310
Férandring av kortfristiga skulder 178 -12 428 -8 392 -1305
Kassaflode fran forandring i rorelsekapitalet 38561 11 247 10 436 22003
Investeringsverksamheten
Lamnade depositioner 0 -337 -337 0
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar 0 0 7
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -337 -337 7
Finansieringsverksamheten
Utdelning -23819 -5 000 -5 000 -6 000
Koncernbidrag 0 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -23 819 -5 000 -5000 -6 000
Arets kassafléde 14742 5910 5098 16 010
Likvida medel vid arets borjan 41 875 36 776 36 776 20 766
Likvida medel vid periodens slut 56 617 42 686 41 875 36 776
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Kommentar till utvald
finansiell information

Januari-september 2021 jamfért

med januari-september 2020

Férsaljning

Provisionsintakter uppgick till cirka 96,6 MSEK for januari -
september 2021 jamfért med 60,9 MSEK for januari -
september 2020. Intdkterna har under 2021 paverkas positivt
av borsens starka utveckling.

Resultat

Arets resultat uppgick till cirka 40,4 MSEK fér januari -
september 2021 jamfort med 17,7 MSEK for januari -
september 2020. Bolagets tkade I6nsamhetsniva under
januari - september 2021 jamfért med januari - september
2020 var till foljd av 6kade intakter.

Eget kapital och skuldsattning

Eget kapital uppgick till cirka 55,5 MSEK for januari - september
2021 jamfort med 41,9 MSEK for januari - september 2020.
Bolagets skulder uppgick till cirka 11,3 MSEK for januari - sep-
tember 2021 jamfort med 7,1 MSEK for januari - september 2020.

Kassaflode

Bolagets kassaflode fran den lI6pande verksamheten uppgick
till 40,5 MSEK for januari - september 2021 jamfort med

17,8 MSEK for januari - september 2020. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till cirka -23,8 MSEK for
januari - september 2021 jamfért med cirka -5,0 MSEK for
januari - september 2020 och ar hanforligt till utdelningar.
Kassaflodet for perioden uppgick till cirka 14,7 MSEK for
januari - september 2021 jamfért med 5,9 MSEK for januari -
september 2020. Kassaflodet har paverkats positivt av
borsutvecklingen under 2021.
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Helar 2020 jamfort med helar 2019

Forsaljning

Provisionsintakter uppgick till cirka 76,0 MSEK fér 2020
jamfort med cirka 95,1 MSEK 2019. Intdkterna paverkades
negativt under 2020 av bérsnedgangen som skedde i sam-
band med utbrottet av coronapandemin. Dels sa minskade
tillgangsvardet pa portfoljerna, dels sa sag Bolaget ett
nettoutfldde av kapital.

Resultat

Arets resultat uppgick till cirka 14,7 MSEK under 2020 jamfort
med cirka 18,9 MSEK under 2019. Bolagets reducerade
|[6nsamhetsniva under 2020 jamfért med 2019 var till foljd av
minskade intakter.

Eget kapital och skuldsattning

Bolagets kassa uppgick till cirka 41,9 MSEK vid utgangen av
2020 jamfért med cirka 36,8 MSEK vid samma tidpunkt 2019.
Eget kapital uppgick till cirka 38,9 MSEK vid utgangen av
2020 jamfort med cirka 29,2 MSEK vid samma tidpunkt 2019.
Bolaget har inga rantebarande skulder.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till cirka
14,8 MSEK under 2020 jamfort med cirka 19,0 MSEK under
2019. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
till cirka -5 MSEK under 2020 jamfort med cirka -6 MSEK
under 2019 och ar hanforligt till utdelningar till Bolagets
aktieagare. Case Group hade inget vasentligt kassaflode fran
investeringsverksamheten under vare sig 2020 eller 2019.
Kassaflodet uppgick till cirka 5,1 MSEK under 2020 jamfort
med cirka 16,0 MSEK under 2019.
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Kapitalstruktur och annan

finansiell information

Eget kapital, rantebarande skulder och nettoskuldsattning
Tabellerna nedan presenterar Case Groups eget kapital, rdntebarande skulder och nettoskuldsattning per 30 september
2021. Tabellerna ska lasas tillsammans med stycket "Vasentliga handelser efter den 30 september 2021". Inga eventualforplik-

telser eller indirekt skuldsattning finns.

KONCERNENS KAPITALISERING PER 30 SEPTEMBER 2021,

KSEK

KONCERNENS NETTOSKULDSATTNING PER 30
SEPTEMBER 2021, KSEK

Summa kortfristiga rantebdrande skulder
Mot garanti eller borgen

Mot sakerhet

Utan garanti/borgen eller sakerhet

Summa langfristiga rantebarande skulder
Mot garanti eller borgen

Mot sdkerhet

Utan garanti/borgen eller sakerhet

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Balanserad vinst inklusive periodens resultat

Summa rantebarande skulder

o o o o

929

37104
38033
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(K)
L
M)
(N)

(0)

(P)
Q

Kassa och bank

Andra likvida medel

Kortfristiga finansiella placeringar
Likviditet (A)+(B)+(C)

Kortfristiga finansiella fordringar
Kortfristiga banklan

Kortfristig del av langfristiga skulder
Andra kortfristiga finansiella skulder
Kortfristiga finansiella skulder (F)+(G)+(H)
Netto kortfristig skuldsattning (1)-(E)-(D)
Langfristiga finansiella fordringar
Langfristiga banklan

Utestaende obligationslan

Andra langfristiga skulder

Langfristiga finansiella skulder
(L)+(M)+(N)

Langfristig finansiell nettoskuldsattning
(0)-(K)

Finansiell nettoskuldsattning (J)+(P)

56 617

56 617

-56 617
389

-389
-57 006
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Kapitalstruktur och annan finansiell information

Redogorelse for rérelsekapitalet och kapitalbehov
Case Group beddms per dagen fér Memorandumet ha
tillrackligt rorelsekapital for den kommande tolvmanaders-
perioden oavsett om emissionen genomfors eller ej. Bolaget
har en nettokassa motsvarande 56,6 MSEK per 30 septem-
ber 2021. Med rorelsekapital avses i denna bemarkelse
Bolagets formaga att, med hjalp av tillgéngliga likvida medel
fullfélja sina betalningsforpliktelser allteftersom de forfaller
till betalning. Den emissionslikvid som inkommer i samband
med Erbjudandet kommer ytterligare forstarka Bolagets so-
liditet och mojliggora fortsatt tillvaxt i enlighet med Bolagets
antagna strategier.

Case Groups verksamhet ar sedan flera ar tillbaka kassaflo-
despositiv. Bolaget har inga rantebarande skulder.

Materiella och finansiella anlidggningstillgangar
Bolagets materiella anlaggningstillgangar bestar framst av

datorer. Per 30 september 2021 uppgick vardet till g TSEK.

Per 30 september 2021 uppgick vardet pa Bolagets finansiel-
la anlaggningstillgangar till 389 TSEK.
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Investeringar

Fram till tidpunkten fér Memorandumets offentliggdran-

de har Bolaget, utéver Idpande investeringar i Bolagets
verksambhet, inte gjort nagra betydande investeringar och
inte heller gjort nagra ataganden med avseende pa framtida
betydande investeringar.

Vasentliga trender

Utover vad som anges i avsnittet "Marknad” samt utover vad
som i Ovrigt anges i Memorandumet finns det, savitt Bolaget
kanner till, inga kanda tendenser, osdkerhetsfaktorer, poten-
tiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser
som kan férvantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets
affarsutsikter under det innevarande rakenskapsaret. Vidare
finns det, savitt Bolaget kanner till och utéver vad som i
ovrigt anges i Memorandumet, inte heller nagra offentliga,
ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra
politiska atgarder som, direkt, eller indirekt, vasentliga skulle
kunna paverka Bolagets verksamhet.

For mer information, se under rubriken "Riskfaktorer”.
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Aktie, aktiekapital och
agartorhallande

Allméan information

Bolagets aktier ar emitterade i enlighet med svensk lag och
aktiernas rattigheter kan endast andras genom bolagsordn-
ingsandring i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).
Bolagets aktier ar denominerade i SEK. Samtliga aktier ar
fullt betalda. Bolagets bolagsordning foreskriver att aktie-
kapitalet ska vara lagst 928 575 SEK och hogst 3 714 300 SEK
och att antalet aktier ska uppga till 1agst 18 571 500 och hogst
74 286 000. Per den 31 december 2020 uppgick Bolagets
registrerade aktiekapital till 92 857,50 SEK fordelat pa

185 715 aktier och per dagen for Memorandumet uppgar
Bolagets registrerade aktiekapital till 928 575 SEK fordelat
pa 18 571 500 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,05 SEK.
Bolaget har endast ett aktieslag. Aktierna ar inte foremal for
nagon inlosenrétt eller 16sningsskyldighet och det finns inga
bestammelser om omvandling kopplade till aktierna.

Aktierna ar emitterade i dematerialiserad form via Euroclear
Sweden AB:s tjanster (Box 191, 101 23 Stockholm). Euroclear
ar central vardepappersforvarare och clearingorganisation
for aktierna i enlighet med lag (1998:1479) om vardepappers-
centraler och kontoféring av finansiella instrument. Darfor
utfardas inga aktiebrev och overlatelser av aktier gors
elektroniskt. ISIN-koden for Bolagets aktier ar SE0017082514.

Per dagen for Memorandumet har Bolaget inga utestaende
konvertibler, utbytbara vardepapper eller andra finansiella
instrument som kan resultera i utspadning for aktieagarna
om de nyttjas. Varken Bolaget eller ndgot av dess dotter-
foretag ager aktier i Bolaget och ingen annan part ager aktier
i Bolaget a deras vagnar.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Nedan foljer kort redogorelse for vissa rattigheter kopplade
till aktierna i Bolaget. Rattigheter kopplade till aktierna, inklu-
sive de som foljer av bolagsordningen, far endast andras i
enlighet med de forfaranden som framgar av aktiebolagsla-
gen. Beslut om bolagsordningsandring fattas av bolags-
stdmman och i aktiebolagslagen uppstalls vissa kvalificerade
majoritetskrav for att sddana beslut vid bolagsstamma ska
aga giltighet.

Réstritt och 6verlatbarhet

Aktiedgarnas inflytande i Bolaget utdvas vid bolagsstamman
som, i enlighet med aktiebolagslagen, ar Bolagets hogsta
beslutande organ. Aktiedgare har ratt att rosta for sitt
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fulla antal aktier och varje aktie berattigar till en rést vid
bolagsstamma.

For att fa delta pa bolagsstamma ska aktieagare dels ha
upptagits som aktieagare i en utskrift eller annan framstall-
ning av aktieboken som avser forhallandena sex bankdagar
fore bolagsstdmman, dels anmala sig till Bolaget senast den
dag som anges i kallelsen till stamman. Bolaget har dven att
beakta rostrattsregistreringar som genomforts av aktieagare
med forvaltarregistrerade aktier senast fyra bankdagar fore
en bolagsstamma.

Utover lock up-avtal (se narmare i avsnittet "Villkor och
anvisningar” under rubrik "Lock up-avtal”) ar samtliga aktier
fritt 6verlatbara och aktierna ar inte foremal for nagra
overlatelsebegransningar.

Foretradesratt vid utgivande av virdepapper
Befintliga aktiedgare har normalt foretradesratt att teckna
nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler pro rata i for-
hallande till deras innehav. Bolagsstamman eller styrelsen,
med stod av bemyndigande fran bolagsstamman, far dock
besluta att avvika fran aktiedgarnas foretradesratt i enlighet
med aktiebolagslagen.

Ritt till utdelning, andel i bolagets vinst

och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ager lika ratt till utdelning, andel

i Bolagets vinst och Bolagets tillgdngar och eventuellt
6verskott vid likvidation. Aktierna i Erbjudandet medfor ratt
till utdelning for forsta gangen per den avstamningsdag for
utdelning som infaller narmast efter det att aktierna har
registrerats hos Bolagsverket och forts in i den av Euroclear
forda aktieboken. Eventuella utdelningar beslutas av bolags-
stdmman som i allmanhet inte kan besluta om utdelning
Overstigande det belopp som foreslagits av styrelsen. Enligt
aktiebolagslagen far utdelning endast ske med ett sadant
belopp att det fortfarande finns fritt eget kapital, det vill sdga
efter utdelningen maste det finnas full tackning for Bolagets
bundna egna kapital. Det ar Bolagets senaste faststallda
balansrakning som ligger till grund for hur stor utdelning
som kan lamnas. Vidare far utdelning endast lamnas om den
framstar som forsvarlig med hansyn till de krav som verk-
samhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken av
det egna kapitalet samt konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i 6vrigt.
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Aktie, aktiekapital och dgarforhéllande

Utdelning utbetalas vanligen kontant per aktie, men kan
ocksa avse annat an kontant betalning. Aktiedgarna ar be-
rattigade till del av utdelningen proportionellt i forhallande
till sina aktieinnehav. Utbetalning av utdelning administreras
av Euroclear. Om en aktieagare inte kan fa betalt genom
Euroclears forsorg far aktiedgaren en fordran pa Bolaget

pa motsvarande belopp. En sadan fordran ar foremal for

en tioarig preskriptionstid efter vilken utdelningsbeloppet
tillfaller Bolaget.

Det finns inga begransningar avseende ratt till utdelning

for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Med forbehall for
begransningar alagda av banker eller clearingsystem i
berérd jurisdiktion, gors utbetalningar till sddana aktiedgare
pa samma satt som till aktiedgare i Sverige.

Uppképserbjudanden och tvangsinlésen

Enligt svensk ratt omfattas inte bolag, vars aktier ar upp-
tagna till handel pa en handelsplattform (sdsom Nasdaq
First North Growth Market) av lagreglering vad galler till
exempel uppképserbjudanden och flaggning, som tillampas
i forhallande till bolag, vars aktier ar upptagna till handel pa
en reglerad marknad. Kollegiet fér svensk bolagsstyrning har
dock utfardat takeover-regler for vissa handelsplattformar
(inklusive Nasdaq First North Growth Market), vilka i huvud-
sak motsvarar reglerna for offentliga uppkdpserbjudanden
for bolag, vars aktier handlas pa en reglerad marknad, och
som blir tillampliga pa Bolaget fran och med listningen.

Ett offentligt uppkopserbjudande kan galla alla eller delar
av aktierna i ett bolag och kan antingen vara frivilligt eller
obligatoriskt (s.k. budplikt). Budplikt uppstar nar en aktie-
agare, ensam eller tillsammans med nérstaende, uppnar ett
innehav som representerar minst tre tiondelar av rstetalet
for samtliga aktier i bolaget.

Om styrelsen eller verkstallande direktéren i bolaget har
grundad anledning att anta att ett offentligt uppkdpserbju-
dande &r néra forestdende (baserat pa information som
harror fran den som avser att lamna erbjudandet), eller om
ett sddant erbjudande har lamnats, far bolaget endast efter
beslut av bolagsstamman vidta atgarder som ar agnade att

forsamra forutsattningarna for erbjudandets lamnande eller
genomfdrande.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktiedgare
under acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En aktiedga-
re har ratt att antigen acceptera eller forkasta erbjudandet.
En aktieagare som har accepterat ett offentligt uppkops-
erbjudande ar som utgangspunkt bunden av sin accept. En
aktiedgare kan dock under vissa omstandigheter aterkalla
sin accept, till exempel om lamnad accept har varit beroende
av uppfyllandet av vissa villkor.

Efter ett offentligt uppkdpserbjudande ar den som lamnat
erbjudandet och darefter innehar minst nio tiondelar av
aktierna i bolaget, oavsett aktiernas réstvarde, berattigad
att I0sa in resterande aktiedgares aktier medan resterande
aktiedgare i sin tur har ratt att fa sina aktier inlosta i enlighet
med de allmanna reglerna om tvangsinlésen i 22 kap.
aktiebolagslagen.

Aktierna i Bolaget ar inte féremal for nagot offentligt upp-
kopserbjudande, ndgon inlésenratt eller I6sningsskyldighet.
Bolagets aktier har aldrig varit foremal for nagra offentliga
uppkopserbjudanden.

Aktiekapitalets utveckling

Per den 1 januari 2019 uppgick Bolagets registrerade aktie-
kapital till 92 857,50 SEK fordelat pa 185 715 aktier, envar
med ett kvotvarde om o,50 SEK. Darefter har aktiekapitalet
férandrats till f6ljd av fondemission genom &verféring

av fritt eget kapital om 835 717,50 SEK till aktiekapital.
Fondemissionen genomfdrdes i samband med en uppdel-
ning av Bolagets aktier, varvid varje aktie blev 100 aktier
(medforande totalt 18 571 500 aktier i Bolaget) och i syfte att
uppna ett andamalsenligt antal aktier i Bolaget. Besluten
fattades vid extra bolagsstamma den 25 augusti 2021 och
registrerades hos Bolagsverket den 17 september 2021.

Till foljd darav uppgar Bolagets registrerade aktiekapital
per dagen for Memorandumet till 928 575 SEK fordelat pa
18 571 500 aktier, envar med ett kvotvarde om o,05 SEK.
Teckningskursen ar 18,80 SEK aktie.

FORANDRING
FORANDRING AKTIEKAPITAL TOTALT ANTAL TOTALT AKTIE- KVOTVARDE TECKNINGS-
AR HANDELSE ANTAL AKTIER (SEK) AKTIER KAPITAL (SEK) (SEK) PRIS
2021 Fondemission 18 385 785,00 835717 18 571 500 971 432,00 0,05
2014 Nyemission 85715 42 857,50 185715 135 715,00 0,5 172,31
2014 Boalget bildas 100 000 50 000,00 100 000 92 857,50 0,5 172,31
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Aktie, aktiekapital och dgarforhéllande

Bemyndigande

Vid extra bolagsstamma i Bolaget den 5 oktober 2021
beslutades att bemyndiga styrelsen att under tiden till ndsta
arsstamma, vid ett eller flera tillfallen och med eller utan
awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, fatta beslut om
att Oka Bolagets aktiekapital genom nyemission av aktier.
Nyemission med stod av bemyndigandet far ske av hogst

sa manga aktier som sammanlagt motsvarar en 6kning av
aktiekapitalet om hogst 25 procent baserat pa aktiekapitalet
per dagen for bolagsstdmmans beslut om bemyndigandet.
Betalning ska kunna ske kontant, genom apport, genom
kvittning eller férenas med villkor. Nyemission beslutad med
stod av bemyndigandet, som sker med foretradesratt eller
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, ska ske till
marknadsmassig teckningskurs innefattande marknads-
massig emissionsrabatt i forekommande fall. Nyemission
beslutad med stéd av bemyndigande ska kunna ske i syfte
att forvarva verksamheter inom finansiella tjanster och for
att erhalla en sadan agarspridning som maojliggor en listning
av Bolagets aktier pa en multilateral handelsplattform samt i
syfte att kapitalisera Bolaget infor dylika aktiviteter.

Agarférhallanden

Per dagen for Memorandumet har Bolaget 13 aktiedgare.

| tabellen nedan redovisas aktiedgare med innehav minst
motsvarande fem (5) procent av det totala antalet aktier och
roster i Bolaget.

Det foreligger inga rostvardesskillnader i Bolagets aktier
utan varje aktie berattigar till en rost pa bolagsstamma.

Det finns per dagen fér Memorandumets offentliggdrande
savitt Bolaget kanner till inget direkt eller indirekt 4gande
som leder till kontroll av Bolaget. Styrelsen kanner inte heller
till att det finns nagra aktieagaravtal mellan Bolagets agare
eller andra arrangemang som kan leda till att kontrollen
Over Bolaget andras vid ett senare datum eller som innebar
att saddan andring av kontrollen kan férhindras. Bolaget har
inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera att
kontrollen som de stdrre aktiedgarna besitter inte missbru-
kas. De regler till skydd foér minoritetsaktiedgare som finns

i aktiebolagslagen utgdr dock ett skydd mot en majoritets-
agares eventuella missbruk av kontroll dver ett bolag.

ANDEL AV
KAPITAL OCH
AKTIEAGARE ANTAL AKTIER  ROSTER (%)
Stefan Edberg’ 3166 900 17,05
AB Arvid Svensson 3113400 16,76
Sandahlsbolagen i Skillingaryd 2112200 11,37
Aktiebolag
Nicklas Lidstrom 2 1 857 400 10,00
Johan Andrassy 1526 500 8,22
Olof Andersson Forvaltnings AB 1294 000 6,97
Tom Andersson 1034 200 5,57
Henrik Strombom 928 985 5,00
Henrik Stenson 928 600 5,00
Totalt: 15962 185 85,95
Ovriga aktiedgare 2609315 14,05
SUMMA 18 571 500 100

1. Avser innehav genom kapitalférsakring och bolaget SJE Sportkonsult AB.
2. Avser innehav genom bolaget NL5 Invest AB.

Aktieinnehavet i tabellen ovan omfattar eget, makas/makes/
sambo, syskon eller slakt i rakt upp- eller nedstigande led
samt juridisk person dar personen har ett bestdmmande
inflytande.

Utspéadning

Vid fullteckning i Erbjudandet kommer Bolagets aktieka-
pital att 6ka med 66 425 SEK genom nyemission av hogst
1328 500 aktier. Antalet aktier i Bolaget kommer vid fullteck-
ning att 6ka fran 18 571 500 aktier till 19 9goo ooo aktier, vilket
motsvarar en utspadning om cirka 6,7 procent av antalet
aktier och roster i Bolaget.

Aktierelaterade instrument

Det finns inga utestaende teckningsoptioner, konvertibler
eller andra vardepapper som kan medfdra ndgon utspad-
ning pa aktiekapitalet eller antalet aktier och roster i Bolaget.
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Aktie, aktiekapital och dgarforhéllande

Ansékan om listning pa Nasdaq

First North Growth Market

Bolagets styrelse avser att ansdka om att Bolagets aktier ska
upptas till handel pa den multilaterala handelsplattformen
och tillvaxtmarknaden for sma och medelstora foretag -
Nasdaq First North Growth Market. Nasdaq Stockholm AB
har den 26 november 2021 bedémt att Bolaget uppfyller
listningskraven for Nasdaq First North Growth Market,
férutsatt att sedvanliga listningsvillkor, daribland spridnings-
kravet, uppfylls senast férsta dag for handel i Bolagets aktier.
Forsta dag for handel i Bolagets aktier beraknas bli den 16
december 2021.

Utdelningspolicy

Case Groups utdelningspolicy &r med beaktande av fore-
tagsgruppens kapitalkrav, strategi och tillvaxtutsikter, att
dela ut minst 20 procent av den konsoliderade arsvinsten
pa koncernniva efter skatt till aktieagarna. Utdelningen
foreslas av bolagets styrelse och beslutas av aktieagarna vid
bolagsstamma.

For rakenskapsaret 2019 lamnades utdelning om totalt

5 000 000 SEK (motsvarande 26,92 SEK per aktie). Fér raken-
skapsaret 2020 lamnades utdelning om totalt 24 928 625 SEK
(varav utdelning om totalt 11 0oo ooo SEK, motsvarande
59,23 SEK per aktie, beslutades om vid arsstdmman den

12 maj 2021 och utdelning om totalt 13 928 625 SEK, motsva-
rande 75,00 SEK per aktie, beslutades om vid extra bolags-
stdmma den 25 augusti 2021).
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Bolagsstyrning, styrelse,
ledande betattningshavare
och revisorer

Styrelse

Styrelsen har sitt sate i Stockholm, Sverige. Enligt Bolagets forhallande till Bolaget och dess ledande befattningshava-
bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst sju re, dels i forhallande till Bolagets storre aktieagare. Storre
styrelseledamoter. Styrelsen bestar for narvarande av tre aktiedgare definieras i Svensk kod for bolagsstyrning som
ledamoter valda for tiden intill slutet av arsstamman 2022. aktieagare, vilka direkt eller indirekt kontrollerar tio procent
| tabellen nedan presenteras styrelseledamdterna, deras eller mer av aktierna eller résterna i Bolaget.

befattningar, det ar de utsags och deras oberoende, dels i

OBEROENDE I FORHALLANDE TILL

STYRELSELEDAMOT BOLAGET OCH BOLAGS-
NAMN BEFATTNING SEDAN LEDNINGEN STORRE AKTIEAGARE
Jurgen Conzen Styrelseordférande 2014 Ja Ja
Henrik Strombom Styrelseledamot 2021 Nej' Ja
Emil Lundstrém Styrelseledamot 20212 Ja Ja

1. Henrik Strémbom &r anstalld i Case Kapitalférvaltning AB. Henrik Strombom sitter dven i Case Groups ledning.
2. Emil Lundstrom var under perioden fran och med den 10 januari 2015 till och med den 24 augusti 2021 styrelseledamot i Case Kapitalforvaltning AB.

Nedan finns ytterligare information om styrelseledamoternas fodelsear, befattning, utbildning, évrig relevant erfarenhet,
andra pagaende uppdrag, avslutade bolagsengagemang under de senaste fem aren samt innehav av aktier och aktierelate-
rade instrument i Bolaget. Uppdrag i dotterbolag inom koncernen har exkluderats.
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Jiirgen Conzen
F6dd 1964. Styrelseledamot och

styrelseordférande sedan 2014.

Utbildning och erfarenhet: Jurgen

ar advokat med lang erfarenhet

fran affarsjuridiska advokatbyraer
sasom MAQS Advokatbyra, Garde
Wesslau Advokatbyra, Styrbjorn Garde
Advokatbyra och jobbar fér narvarande
pa Walthon Advokater. Han besitter
expertis och stor erfarenhet inom
omradena M&A, bank och finans samt
corporate. Jurgen har avlagt en jur.
kand. och studerat foretagsekonomi
vid Lunds universitet samt avlagt en
magisterexamen i juridik (M. iur.) vid
Universitat Trier, Tyskland.

Andra pagaende upp-

drag: Styrelseledamot i CJV

Conzen Kapitalférvaltning AB.
Styrelsesuppleant i Stenbruket AB,
Havest Aktiebolag, Notar Advokatbyra
AB och Advokatfirman Niklas Haak
Aktiebolag.

Tidigare uppdrag under de senaste
fem aren: Styrelseledamot i Medical
Technical Equipment Sweden AB.
Styrelsesuppleant Citrix Systems
Sweden AB.

Innehav i Bolaget: 385 715 aktier
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Henrik Strémbom
F6dd 1959. Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning och erfarenhet: Henrik
har lang erfarenhet inom bank och
finans. Han har bland annat arbetat
inom Svenska Handelsbanken AB

som placeringsradgivare i Stockholm
och som chef for Kapitalplacering

och Privatmarknad i Lund. VD for
Mariegarden Kapitalférvaltning AB och
Catella Kapitalfoérvaltning AB. VD for
Case Asset Management AB. Henrik har
avlagt en jur kand. vid Lunds universi-
tet och studerat foretagsekonomi vid
Lunds universitet.

Andra pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag under de senaste
fem aren: -

Innehav i Bolaget: 928 985 aktier.

Emil Lundstrém
F6dd 1977. Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning och erfarenhet: Emil ar
idag verksam som VD och koncernchef
pa fastighetsforvaltningsbolaget SBC.
Emil har lang erfarenhet fran ledande
befattningar inom publika bolag. Han
har bland annat tidigare innehaft
befattningar som bland annat CFO

pa SBC, CFO pa Schindler Hiss AB och
CFO och Head of Business Control pa
Stanley Security Sverige (Niscayah)
samt har varit auktoriserad revisor

pa Ernst & Young med inriktning mot
publika aktiebolag. Emil har erhallit en
magisterexamen inom ekonomi fran
Uppsala universitet.

Andra pagaende uppdrag:
Styrelseordforande i Drive In AB, SBC
Mark AB, Osterakers bostadsrattsfor-
valtning Aktiebolag, Fastighetspartner

i Goteborg AB, Liljeholmsberget
Aktiebolag, SBC Fastighetsservice i
Stockholm AB, Byggratt BRAB AB, SBC
Bostad Sju AB, SBC Bostad Atta AB, SBC
Fastighetsservice i Skane AB och Marab
Gruppen AB. Styrelseledamot i SBC
Betaltjanster AB. Styrelsesuppleant L/S
Stockholm AB, Verkstéllande direktor i
SBC Sveriges BostadsrattsCentrum AB.

Tidigare uppdrag under de senaste
fem aren: Styrelseordférande i Black
Grid AB. Styrelseledamot i Schindler
Hiss AB, SBC Forvaltning i Skane AB,
SBC Forvaltning i Stockholm AB.

Innehav i Bolaget: -
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Ledande befattningshavare

Bolagets ledning bestar av de personer som anges i tabellen nedan.

NAMN BEFATTNING

ANSTALLD SEDAN

Johan Andrassy
Oscar Andrassy
Henrik Strémbom

Tom Andersson

Verkstallande direktér/CEO
Administrativ chef/CFO
Forsaljningschef/Head of Sales

Fondforvaltningschef

2014
2018
2014
2014

Nedan finns ytterligare information om verkstallande direktorens fodelsear, befattning, utbildning, ovrig relevant erfarenhet,
andra pagaende uppdrag, avslutade bolagsengagemang under de senaste fem aren samt innehav av aktier och aktierelate-
rade instrument i Bolaget. Uppdrag i dotterbolag inom Koncernen har exkluderats.

Johan Andrassy
Fédd 1977. Verkstéllande direktér sedan
2014.

Utbildning och erfarenhet: Johan &
har lang erfarenhet av finansiella :

foretag och fondverksamhet. Han W
arbetade som administrativ chef pa /‘
Case under 2009 och blev verkstal- f

lande direktor 2013. Vidare har han

varit verksam pa Ernst & Young som kvalificerad revisor med
inriktning pa finansiella bolag. Johan har erhallit en civileko-
nomexamen med inriktning mot redovisning och finansie-
ring vid Uppsala universitet.

Andra pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren:
Styrelseledamot ABAS Capital AB.

Innehav i Bolaget: 1 562 500 aktier.

Oscar Andrassy
F6dd 1993. Anstélld sedan 2018.

Utbildning och erfarenhet: Oscar
har tidigare arbetat pa Swedbank

i Vasteras och blev 2018 anstalld i
Bolaget. Efter att ha arbetat med
administrationen av Bolagets fonder
en tid fick han anta rollen som admi-
nistrativ chef och darefter som CFO.
Oscar har erhallit en kandidatexamen
i Ekonomi.

Andra pagaende uppdrag: -
Tidigare uppdrag, under de senaste fem aren: -

Innehav i Bolaget: -

Tom Andersson
Fédd 1967. Anstilld sedan 2014.

Utbildning och erfarenhet: Tom

har varit verksam inom finans-
branschen sedan 1994 och med
inriktning pa foretagsobligationer
sedan 2008. Han har tidigare varit
Private Banker pa SEB Vaxjo och
kapitalforvaltare pa SEB. Tom har
studerat ekonomi vid hogskolan i Vaxjo.

Andra pagaende uppdrag: -
Tidigare uppdrag, under de senaste fem aren:-

Innehav i Bolaget: 1 034 200 aktier.

Henrik Strombom
F6dd 1959. Anstélld sedan 2014.

For mer information, se ovan under
rubriken "Styrelse”.
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Revisorer

Enligt Case Groups bolagsordning ska Bolaget ha en auk-
toriserad revisor eller ett registrerat revisionsbolag. Den 12
maj 2021 beslutade drsstdamman om omval av Ernst & Young
AB som revisor for tiden intill slutet av nasta arsstamma.
Ernst & Young AB har varit Bolagets revisor sedan 2014.
Huvudansvarig revisor hos Ernst & Young AB ar Carl Lundell
Rudin, auktoriserad revisor och medlem av FAR (branschor-
ganisation for redovisningskonsulter, revisorer och radgivare
i Sverige). Ernst & Young AB:s adress ar Box 7850, 103 99
Stockholm.

Ovriga upplysningar avseende styrelsen

och ledande befattningshavare

Johan Andrassy (VD) och Oscar Andrassy (CFO) ar kusiner
Ingen av de Ovriga styrelseledaméterna eller de ledande
befattningshavarna har nagon familjerelation med nagon
annan styrelseledamot eller annan ledande befattningsha-
vare inom Bolaget. Ingen av styrelseledaméterna eller de
ledande befattningshavarna har under de senaste fem aren
(i) domts i bedragerirelaterade mal, (ii) varit stallforetradare,
styrelseledamot eller ledande befattningshavare i nagot
foretag som forsatts i konkurs, konkursférvaltning eller
likvidation (annat an frivillig likvidation) eller (iii) bundits vid
och/eller utfardats paféljder for brott av reglerings- eller
tillsynsmyndigheter (inbegripet erkdnda yrkessammanslut-
ningar) eller (iv) forbjudits av domstol att ingad som medlem
av bolagets forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller
fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en
emittent. Sasom framgar ovan har vissa styrelseledamoter
och ledande befattningshavare privata intressen i Bolaget
genom sina vardepappersinnehav. Styrelseledamaoter och
ledande befattningshavare i Bolaget ar styrelseledamoter

Ersittning till styrelsen 2020

och funktiondrer i andra bolag samt har aktieinnehav i andra
bolag, och for det fall nagot sadant bolag ingar affarsfor-
bindelser med Bolaget kan styrelseledaméter eller ledande
befattningshavare i Bolaget ha en intressekonflikt, vilket
hanteras genom att den berdrda personen inte ar involverad
i hanteringen av drendet & Bolagets vagnar. Utover vad som
angetts har ingen styrelseledamot eller ledande befatt-
ningshavare nagra privata intressen som kan sta i strid med
Bolagets intressen.

Bolaget har inte slutit ndgot avtal med medlem av forvalt-
nings-, lednings- eller kontrollorgan som ger sadan medlem
ratt till pension eller liknande férmaner efter avslutat
uppdrag. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp
for pensioner och liknande férmaner efter avslutande av
anstallning eller uppdrag.

Samtliga styrelseledamaoter och ledande befattningshava-
re ar tillgangliga genom kontakt med Bolagets kontor pa
Norrlandsgatan 10, c/o Cecil, 111 43 Stockholm.

Erséttning till styrelse, ledande

befattningshavare och revisorer

Ersattning till styrelsen beslutas av bolagsstamman. Vid
extra bolagsstamma den 5 oktober 2021 beslutades att sty-
relsearvode for perioden fram till arsstdmman 2022 ska utga
med 300 000 SEK till styrelseordférande och 125 ooo SEK till
ovriga styrelseledamaoter per ar. | tabellen nedan redovisas
ersattning till styrelseledamdéterna under 2020, inklusive
villkorade eller uppskjutna ersattningar samt eventuella
naturaférmaner som Bolaget beviljat for tjanster som utforts
for Bolaget, oavsett av vem eller i vilken egenskap tjansterna
har utférts. Samtliga belopp uttrycks i KSEK.

NAMN STYRELSEARVODE LON OVRIGA FORMANER PENSIONSKOSTNADER TOTALT
Jurgen Conzen 3 225000 0 0 0 225000
Henrik Strémbom * 0 995 000 84 000 186 000 1265000
Emil Lundstrém 125000 0 0 0 125000
Totalt 350 000 995 000 84 000 186 000 1615000

3. Jurgen Conzen &r styrelseledamot i Case Group och Case Kapitalférvaltning AB. Styrelsearvodet under 2020 bestar av 50 000 SEK erhallet fran Case Group och

175 000 SEK erhéllet fran Case Kapitalforvaltning AB.

4. Henrik Strombom valdes till styrelseledamot i Case Group vid extra bolagsstamma i Bolaget den 25 augusti 2021. Henrik har varit anstélld i Case
Kapitalforvaltning AB sedan 2014 och har erhallit ersattning under 2020 i egenskap av anstalld.

5. Emil Lundstrom valdes till styrelseledamot i Case Group vid extra bolagsstamma i Bolaget den 25 augusti 2021. Emil var under perioden fran och med den
10 januari 2015 till och med den 24 augusti 2021 styrelseledamot i Case Kapitalférvaltning AB. Styrelsearvode under 2020 avser ersattning erhallet fran Case

Kapitalférvaltning AB.

Styrelsen for Bolagets dotterbolag Case Kapitalférvaltning
AB utgors av Jurgen Conzen, Henrik Strémbom och Mathias
Bénnemark. Utdver styrelsearvoden till Jirgen Conzen och
Emil Lundstrém, vilka redovisas i tabellen ovan, har Case
Kapitalférvaltning AB under 2020 erlagt 125 0oo SEK i styrel-
searvode till Mathias Bénnemark.

4

Ersattning till ledande befattningshavare kan besta av

fast 16n, rorlig ersattning, pension och 6vriga formaner.

| tabellerna nedan redovisas ersattning till verkstallande
direktéren under 2020, inklusive villkorade eller uppskjutna
ersattningar samt eventuella naturaférmaner som Bolaget
beviljat for tjanster som utforts for Bolaget, oavsett av

vem eller i vilken egenskap tjansterna har utforts. Samtliga
belopp uttrycks i KSEK.
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Ersattning till ledande befattningshavare 2020

RORLIG
NAMN LON ERSATTNING OVRIGA FORMANER PENSIONSKOSTNADER TOTALT
Verkstallande direktor 1214000 0 87 000 216 000 1517000
Oscar Andrassy 478 000 0 5000 60 000 543 000
Henrik Strombom © - - - -
Tom Andersson 1030 000 0 86 000 180 000 1296 000
Totalt 2722000 0 178 000 456 000 3356 000

6. Ersattning till Henrik Strombom framgar av tabellen under rubrik "Ersattning till styrelsen 2020".

Erséttning till revisorer

Revisionsuppdrag avser revision av arsredovisning och
bokforing samt styrningen av Bolagets verksamhet av
styrelsen och verkstallande direktoren, 6vriga uppgifter
som tillkommer Bolagets revisor samt tillhandahallande av
rad och annan assistans med anledning av observationer
som gjorts i samband med revisionen eller utférandet av
andra uppgifter. Ersattning till Bolagets revisor utgar enligt
godkand rakning.

Bolagsstyrning

Bolagsstyrning inom Case Group

Case Group ar ett svenskt publikt aktiebolag och regleras
av svensk lagstiftning, framst aktiebolagslagen (2005:551)
och arsredovisningslagen (1995:1554). Till foljd av listningen
av Bolagets aktier pa Nasdaq First North Growth Market
kommer Bolaget aven tillampa Nasdags regelverk och
omfattas av EU:s marknadsmissbruksforordning (MAR).
Utdver det forutnamnda ar det Bolagets bolagsordning och
dess interna riktlinjer for bolagsstyrning som ligger till grund
for Bolagets bolagsstyrning. Bolagsordningen anger bland
annat styrelsens sate, verksamhetens inriktning, granserna
for aktiekapitalet och antal aktier samt forutsattningarna
for deltagande vid bolagsstamma. De senast antagna och
registrerade bolagsordningen ingar i detta Memorandum i
sin helhet; se avsnittet "Bolagsordning” nedan.

Bolagsstamma

Enligt aktiebolagslagen ar bolagsstamman Bolagets hogsta
beslutsfattande organ. P& bolagsstamma utévar aktieag-
arna sin rostratt i nyckelfragor, till exempel faststéllande
av resultat- och balansrakningar, disposition av Bolagets
resultat, beviljande av ansvarsfrihet for styrelsens leda-
moter och verkstallande direktor, val av styrelseledamoter
och revisorer samt ersattning till styrelse och revisorerna.
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Arsstamma maste héllas inom sex manader frén utgangen
av rakenskapsaret. Utver arsstamman kan det kallas till
extra bolagsstamma. Enligt bolagsordningen sker kallelse
till bolagsstamma genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig pa
Bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska samtidigt
annonseras i Dagens Industri.

Valberedning

Vid extra bolagsstamma i Bolaget den 5 oktober 2021
beslutades att inratta en valberedning och anta instruktioner
till valberedningen, villkorat av att Bolagets aktier upptas till
handel pa en reglerad marknad eller multilateral handels-
plattform. Valberedningen har till uppgift att Iagga fram for-
slag till arsstdmman om val av stdmmoordforande, styrelse,
styrelseordférande och revisor, ersattning till styrelseleda-
mdterna och revisorn och, i forekommande fall, férslag till
andringar av instruktionen till valberedningen. Enligt instruk-
tionerna ska valberedningen besta av styrelsens ordférande
samt tva personer som utses av de fem rostmassigt storsta
aktiedgarna per den 1 september varje ar.

Styrelse

Styrelsen ar Bolagets hdgsta beslutsfattande organ efter bo-
lagsstamman. Enligt aktiebolagslagen ar styrelsen ansvarig
for Bolagets forvaltning och organisation, vilket innebar att
styrelsen ar ansvarig for att, bland annat, faststélla mal och
strategier, sakerstalla rutiner och system for utvardering av
faststallda mal, fortlpande utvardera Bolagets resultat och
finansiella stallning samt utvardera den operativa ledningen.
Styrelsen ansvarar ocksa for att sakerstélla att arsredovis-
ningen och delarsrapporter upprattas i ratt tid. Dessutom
utser styrelsen Bolagets verkstallande direktor. Styrelsen
har, i enlighet med aktiebolagslagen, faststallt en skriftlig ar-
betsordning for sitt arbete. Arbetsordningen reglerar bland
annat arbets- och ansvarsférdelningen mellan styrelsens
ledamoter, styrelsens ordférande och verkstallande direktor.
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Verkstéllande direktor

Den verkstallande direktdren ar underordnad styrelsen och
ansvarar for Bolagets I6pande forvaltning och den dagliga
driften av verksamheten. Arbetsférdelningen mellan sty-
relsen och den verkstéllande direktdren anges i arbetsord-
ningen for styrelsen och instruktionen fér den verkstallande
direktoéren. Den verkstallande direktéren ansvarar ocksa

for att uppratta rapporter och sammanstalla information
fran ledningen infor styrelsemoten och ar foredragande av
materialet pa styrelsemdétena. Den verkstallande direktoren
maste forsakra sig om att styrelsen erhaller Iamplig informa-
tion for att fortldpande kunna utvardera Bolagets finansiella
stallning.

Revision

Bolaget ar, i egenskap av publikt bolag, skyldigt att ha minst
en revisor for granskning av Bolagets arsredovisning och
bokféring samt styrelsens och den verkstallande direkto-
rens forvaltning. Granskningen ska vara sa ingdende och
omfattande som god revisionssed kraver. Bolagets revisorer
valjs enligt aktiebolagslagen av bolagsstamman. En revisor

i ett svenskt aktiebolag har saledes sitt uppdrag fran, och
rapporterar till, bolagsstdmman och far inte lata sig styras av
styrelsen eller ndgon ledande befattningshavare. Revisorns
rapportering till bolagsstamman sker pa arsstamman genom
revisionsberéattelsen. Revisionsberattelserna avseende de
perioder som omfattas av den historiska finansiella infor-
mationen i detta Memorandum avvek inte fran standard-
formuleringarna och innehéll inte ndgra anmarkningar eller
motsvarande.
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Allmén information om Bolaget

Case Group ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i
Sverige 2014 och registrerat vid Bolagsverket den 26

mars 2014. Bolagets foretagsnamn ar Case Group AB och
aktiens kortnamn (ticker) kommer vara CASE. Bolagets
organisationsnummer ar 556966-4609 och dess LEl-kod ar
549300E8L9PRBEI4UTo4. Bolaget har sitt sate i Stockholm
kommun och bolagsstamma ska ocksa hallas i Stockholm.
Bolaget bedriver sin verksamhet i enlighet med aktiebo-
lagslagen. Enligt bolagsordningen &r féremalet for Bolagets
verksambhet att direkt eller indirekt via hel- eller delagda
verksamheter tillhandahalla finansiella tjanster samt idka
annan darmed forenlig rérelse. For bolagsordningen i dess
helhet, se under avsnittet “Bolagsordning”. Adressen till
Bolagets webbplats ar www.casefonder.se. Information pa
Bolagets webbplats utgor inte del av Memorandumet savida
inte den uttryckligen inférlivas i Memorandumet genom
hanvisning.

Koncernstruktur

Case Group ar moderbolag i koncernen som bestar av
Bolaget och ett helagt dotterbolag, Case Kapitalférvaltning
AB med organisationsnummer 556967-4509 nedan
"Koncernen”.

Visentliga avtal

Regelefterlevnad

Koncernen bedriver genom Case Kapitalforvaltning AB verk-
samhet med tillstand fran Finansinspektionen att férvalta
alternativa investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om
férvaltare av alternativa investeringsfonder ("LAIF"), se nedan
under rubrik "Tillstand” fér mer information. LAIF stéller krav
pa att en forvaltare av alternativa investeringsfonder ska
organisera sin verksamhet pa sadant satt att den har tillrack-
liga resurser for att verksamheten ska fungera val och ha
sunda rutiner for forvaltning av verksamheten, redovisning,
drift och férvaltning av sina informationssystem samt intern
kontroll. Koncernen har outsourcat funktionen for regelef-
terlevnad till advokatbyran DLA Piper Sweden KB (“"DLA
Piper”). Enligt avtalet ansvarar DLA Piper huvudsakligen for
att tillse att styrelsen halls informerad om nya regler, se 6ver
Koncernens interna riktlinjer, utdva tillsyn éver och félja

upp eventuella regeldvertradelser, félja upp att Koncernens
rutiner for regelefterlevnad fungerar i den I6pande verksam-
heten och utgdra stdd i Koncernens Idpande verksamhet.
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Avtalet galler tillsvidare med en émsesidig uppsagningstid
om tre manader.

Riskhantering och internrevision

En forvaltare av alternativa investeringsfonder ska ha en
riskhanteringsfunktion som ar atskild fran forvaltarens
operativa enheter och ska ha lampliga riskhanteringssystem
som kan identifiera, mata, hantera och ¢vervaka de risker
som ar relevanta for den alternativa investeringsfonden.
Koncernen har outsourcat funktionen for riskhantering

till FCG Fonder AB ("FCG Fonder”) och funktionen for
internrevision till FCG Risk & Compliance AB ("FCG Risk &
Compliance”).

FCG Fonder ansvarar for att praktiskt implementera,
Overvaka och kontrollera internt faststallda regler avseende
riskhantering, och tillhandahaller bland annat I6pande

stod till Bolagets styrelse, VD och 6vriga anstallda i fragor
avseende riskhantering, utfor stickprovskontroller avseende
limiter och placeringsbegransningar avseende de fonder
som Koncernen forvaltar, granskar Koncernens efterlevnad
av riskrelaterade processer och rutiner och fondernas
varderingsrutiner, inklusive OTC-derivat, samt kvalitetssakrar
riskrelaterade interna styrdokument samt rapporteringen av
kapitaltackning.

FCG Risk & Compliance ansvarar for regelbunden granskning
av saval ledningen som funktionerna for regelefterlevnad,
riskkontroll och andra interna kontroller. | uppdraget ingar
aven att granska Koncernens IT- och informationssakerhet
samt att i Ovrigt bidra till forbattringar av verksamheten.
Internrevisionens arbete baseras pa en arlig revisionsplan
som grundar sig pa en riskbaserad utvardering av verk-
samheten och processerna for riskhantering, styrning och
kontroll i Koncernen.

Avtalen med FCG Fonder och FCG Risk & Compliance

I6per tillsvidare med 6msesidiga uppsagningstider om tva
respektive tre manader. Vid uppséagning av avtalen ska FCG
Fonder och FCG Risk & Compliance enligt respektive avtal
gemensamt med Koncernen sakerstalla att avtalet kan
avslutas eller dverforas till annan uppdragstagare eller till
Bolaget utan att det paverkar kontinuiteten eller kvaliteten
pa de tjanster som Koncernen tillhandahaller sina kunder.
Med undantag for de fall avtalen sags upp pa grund av att
Koncernens obestand eller Koncernens bristande betalning
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av fakturerat arvode, kan Koncernen ensidigt forlanga
respektive avtal med maximalt tre manader i syfte att uppna
sadant avslut eller éverlamning.

Férvaringsinstitut

Koncernen ar enligt LAIF skyldigt att utse ett forvaringsin-
stitut for varje investeringsfond som Koncernen forvaltar
och Koncernen har genom avtal uppdragit at Swedbank AB
(publ) ("Swedbank”) att vara férvaringsinstitut. Uppdraget
omfattar uppgifter sdsom att forvara investeringsfondernas
tillgdngar eller, nar det ar fraga om tillgangar som inte kan
forvaras i depa, kontrollera att Koncernen &ger tillgangarna.
Vidare har Swedbank en kontrollerande funktion och ska se
till att bland annat forsaljning och inlésen av fondandelar
samt varderingen av fonderna sker enligt lag och fondbe-
stdmmelser. Avtalet reglerar vidare det informationsutbyte
och den samordning som kravs for att Swedbank ska kunna
utféra sina uppgifter for fondernas rakning i enlighet med
kraven i LAIF och andra forfattningar. Avtalet galler tillsvi-
dare med en 6msesidig uppsagningstid om 6o dagar. Vid
uppsagning av avtalet ska Koncernen och Swedbank i rimlig
utstrackning samarbeta for att underlatta 6vergangen till ett
nytt férvaringsinstitut.

Koncerninterna transaktioner

Case Kapitalfoérvaltning AB har lamnat utdelning till Case
Group AB. Under rékenskapsaret 2019 uppgick utdelningen
till totalt 5 366 397 SEK, under rakenskapsaret 2020 upp-
gick utdelningen till totalt 18 500 0oo SEK och for perioden
frdn och med den 1 januari 2021 till och med dagen for
Memorandumet har lamnad utdelning uppgatt till totalt

12 000 000 SEK.

Case Group AB har lamnat koncernbidrag till Case
Kapitalforvaltning AB. Under rakenskapsaret 2019 uppgick
lamnade koncernbidrag till totalt 100 ooo SEK, under raken-
skapsaret 2020 uppgick ldmnade koncernbidrag till totalt

4 695 611 SEK och for perioden fran och med den 1 januari
2021 till och med dagen fér Memorandumet har inga kon-
cernbidrag lamnats.

Case Group AB fakturerar |6pande Case Kapitalférvaltning
AB for den del av Koncernens inkop av tjanster kopp-

lade till bokforing och redovisning samt kostnader for
Koncernens forsakringsskydd som ar hanforliga till Case
Kapitalforvaltning AB. For rakenskapsaret 2019 uppgick kost-
naderna till 400 ooo SEK, for rakenskapsaret 2020 uppgick
kostnaderna till 590 834 SEK och for perioden fran och med
den 1 januari 2021 till och med dagen fér Memorandumet
har kostnaderna uppgatt till 923 299 SEK.

Under rakenskapsaret 2019 erlade Case Group AB ranta om
totalt 25 956 SEK till Case Kapitalférvaltning AB for ett kon-
cerninternt 1an. Det koncerninterna lanet har aterbetalats
och ingen ranta har erlagts for rakenskapsaret 2020 eller for
perioden fran och med den 1 januari 2021 till och med dagen
fér Memorandumet.
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Transaktioner med nirstaende

Under perioden fran och med den 1 januari 2019 till och med
dagen for Memorandumet har inga transaktioner mellan
Bolaget och narstaende parter forekommit.

Fastigheter och hyresavtal

Koncernen ager inte och har aldrig agt fast egen-

dom. Koncernen bedriver verksamhet i hyrda lokaler.
Hyresavtalen anses inte vasentliga, eftersom Koncernen
enligt styrelsens beddmning skulle kunna hitta andra lamp-
liga lokaler.

Immateriella rattigheter

Styrelsen bedémer att Koncernen innehar de immateriella
rattigheter som behdvs for att Koncernen ska kunna bedriva
befintlig verksamhet. Koncernen ar agare till tva varumarken
(ordmérkena "Case” och "Safe Play”) och tva domannamn
("case.nu” och "casefonder.se”).

Forsakringar

Styrelsen beddmer att Koncernens nuvarande forsakrings-
skydd ger en adekvat skyddsniva med hansyn till verksam-
hetens art och omfattning samt de potentiella risker som
normalt férknippas med denna. Bolaget kan emellertid inte
garantera att forluster inte kan komma att uppsta eller att
ansprak inte kan komma att framstallas som inte técks, eller
endast tacks delvis, av det befintliga forsakringsskyddet.

Tillstand

Case Kapitalforvaltning AB innehar foljande tillstand enligt
lagen (2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfon-
der ("LAIF"): (i) forvaltning av alternativa investeringsfonder,
inklusive hedgefondstrategier enligt 3 kap. 1 och g 88 LAIF,
(i) diskretionar forvaltning av investeringsportféljer enligt 3
kap. 2 § LAIF, (iii) mottagande och vidarebefordran av order i
fraga om finansiella instrument enligt 3 kap. 2 § andra styck-
et p. 3 LAIF, (iv) forvara och administrera andelar eller aktier
for kollektiva investeringar enligt 3 kap. 2 8 andra stycket p. 1
LAIF och (v) ta emot medel med redovisningsskyldighet enligt
3 kap. 2 § andra stycket p. 2 LAIF. Case Kapitalférvaltning AB
utnyttjar for narvarande tillstdndet att forvalta alternativa
investeringsfonder i sin dagliga verksamhet. Ovrig verksam-
het, som inte avser forvaltning och forsaljning av bolagets
fonder, &r under avveckling. De tillstand som avser verk-
samhet under avveckling kommer aterlamnas senast sex
manader fran det att verksamheten &r helt avecklad.

Styrelsen bedomer att Koncernen uppfyller gallande regler
och bestdmmelser samt innehar erforderliga tillstand med
avseende pa dess verksamhet.

Myndighetsférfaranden, rattsliga

férfaranden och skiljeférfaranden

Koncernen har inte under de senaste tolv manaderna varit
part i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden
eller skiljeférfaranden (inbegripet férfaranden som annu inte
ar avgjorda eller som enligt Bolagets kdnnedom riskerar att
inledas) som kan fa eller under den senaste tiden har haft
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Legala fragor och kompletterande information

betydande effekter pa Bolagets eller Koncernens finansiella
stallning eller IGnsamhet.

Teckningsférbindelser

Bolaget har erhallit ataganden fran ett antal befintliga och
externa investerare om att teckna aktier i Erbjudandet till
samma pris som Ovriga investerare. For mer information
om erhallna teckningsforbindelser, se avsnitt "Villkor och
anvisningar” under rubrik "Teckningsférbindelser”.

Radgivares intressen

Skills ar finansiell radgivare till Bolaget i samband med
Erbjudandet och den planerade listningen pa Nasdaq First
North Growth Market. Skills tillhandahaller darmed, och kan
aven i framtiden komma att tillhandahalla, finansiell radgiv-
ning och andra tjanster till Case Group for vilka de har erhal-
lit respektive kan komma att erhalla ersattning. Setterwalls
Advokatbyra AB ar legal radgivare till Bolaget i samband med
Erbjudandet och den planerade listningen pa Nasdaq First
North Growth Market. Nordic Issuing ar emissionsinstitut i
samband med Erbjudandet.

Skills och Nordic Issuing erhaller en pa férhand avtalad
ersattning for utférda tjanster i samband med Erbjudandet.
Skills erhaller dartill ersattning beroende av utfallet i
Erbjudandet, varfor Skills har ett intresse i Erbjudandet som
sadant. Setterwalls Advokatbyra AB erhaller ersattning for
utférda tjanster enligt I6pande rakning.

Alla bolag som ska tas upp till handel pa Nasdaq First North
Growth Market maste anlita en radgivare (Certified Adviser)
i samband med ansoékningsprocessen. Radgivaren har till
uppgift att handleda Bolaget i ansdkningsprocessen och
Overvaka att Bolaget foljer tillampligt regelverk, saval under
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ansoékningsprocessen som nar aktierna val handlas. Bolaget
har anlitat Svensk Kapitalmarknadsgranskning AB som
Certified Adviser. Certified Adviser dger inga aktier i Bolaget.

Ingen av radgivarna ager aktier i Bolaget och har, utéver
pa forhand avtalad ersattning for sina tjanster, inga andra
ekonomiska intressen i Bolaget.

Skattefragor i Sverige

Skattelagstiftningen i (i) investerarens medlemsstat och (ii)
det land dar emittenten har sitt sate kan inverka pa inkom-
sterna fran vardepapperen som berérs i Memorandumet.
Beskattningen av varje enskild aktieagare beror pa dennes
situation, till exempel om aktieagaren ar obegransat eller
begransat skattskyldig i Sverige, om aktiedgaren ager
aktierna som fysisk eller juridisk person eller om aktierna
forvaras pa ett investeringssparkonto eller ej. Vidare galler
sarskilda regler for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis
investmentforetag och forsakringsforetag. Varje innehavare
av aktier bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa
information om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta
i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av
utlandska regler och skatteavtal.

Transaktionskostnader

Bolagets kostnader relaterade till Erbjudandet och listningen
av Bolagets aktier pa Nasdaq First North Growth Market
berdknas uppga till omkring fyra MSEK. Sddana kostnader
ar huvudsakligen hanférliga till kostnader for finansiell
radgivning, legal radgivning, revisorer, tjanster utforda av
emissionsinstitut, presentationer av Bolaget samt layout av
Memorandumet. Inga kostnader kommer alaggas investera-
re i Erbjudandet.
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Bolagsordning

Case Group AB, 556966-4609

1 FORETAGSNAMN

Bolagets foretagsnamn ar Case Group AB. Bolaget ar
publikt (publ).

2 STYRELSENS SATE

Styrelsen ska ha sitt sate i Stockholms kommun.

3 VERKSAMHET

Bolaget har till foremal for sin verksamhet, att direkt eller
indirekt via hel- eller deldgda verksamheter tillhandahalla
finansiella tjanster samt idka annan darmed forenlig rorelse.

4 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet ska vara lagst 928 575 kronor och hogst
3 714 300 kronor.

5 ANTAL AKTIER
Antal aktier ska vara lagst 18 571 500 och hogst 74 286 ooo.

6 STYRELSE
Styrelsen ska besta av lagst tre (3) och hogst sju (7)
ledamoter.

7 REVISOR
Bolaget ska ha en auktoriserad revisor eller ett registrerat
revisionsbolag.

8 KALLELSE OCH ANMALAN

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. Vid
tidpunkten for kallelse ska information om att kallelse skett
annonseras i Dagens Industri.

Aktiedgare som avser att delta vid bolagsstamma ska anmala
sitt deltagande till bolaget senast den dag som anges i kal-
lelsen till stdmman. Denna dag far inte vara en séndag eller
annan allman helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton
eller nyarsafton och heller inte infalla tidigare an femte
vardagen fore stamman. Aktiedgare far ha med sig bitrade
vid bolagsstamma endast om aktiedgaren anmaler antalet
bitraden till bolaget i enlighet med det forfarande som galler
for aktieagares anmalan till bolagsstamma.

47

9 ARSSTAMMA

P& arsstamma, som ska hallas senast inom sex (6) mana-
der efter rakenskapsarets utgang, ska féljande arenden
behandlas:

. Val av ordférande vid stdmman.

. Upprattande och godkdnnande av rostlangd.

. Godkannande av dagordning.

. Val av en eller tva justeringsman.

. Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.

. Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattel-
se samt i forekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse.

7. Beslut om faststallande av resultatrakning och balansrak-

ning samt i forekommande fall

+ koncernresultatrakning och koncernbalansrakning,

- dispositioner betraffande aktiebolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda balansrakningen,
ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstallan-
de direktor.

8. Bestammande av antal styrelseledamdter samt i férekom-
mande fall revisorer och revisorssuppleanter.

9. Faststdllande av arvoden till styrelse respektive revisor.

10. Val av styrelse respektive revisor,

11. Annat drende, som ska tas upp pa bolagsstamman enligt

aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

oOouh WN =

10 INSAMLING AV FULLMAKTER
OCH POSTROSTNING

Styrelsen far samla in fullmakter enligt det forfarande som
anges i 7 kap. 4 8 andra stycket aktiebolagslagen (2005:551).

Styrelsen far infor en bolagsstamma besluta att aktieagarna
ska kunna utdva sin rostratt per post fore bolagsstamman.

11 RAKENSKAPSAR

Bolagets rakenskapsar ar kalenderar 1 januari - 31 december.

12 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregis-
ter enligt lagen (1988:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument.

Bolagsordningen har antagits pa extra bolagsstémma den 25
augusti 2021.
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Adresser

Case Group AB
c/o Cecil
Norrlandsgatan 10
111 43 Stockholm

Skills Corporate Finance Nordic AB
Biblioteksgatan 29, 7tr
114 35 Stockholm

Nordic Issuing (ATS Finans AB)
Stortorget 3
21122 Malmé

Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
111 64 Stockholm




