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Case - Fondforvaltaren som spelar i samma lag som kunden

Case Group AB (publ) &r, via dotterbolaget Case Kapitalférvaltning AB (Case), en svensk fond- och kapitalférvaltare med tillstdnd
att forvalta bdde UCITS- och AlF-fonder. Med kontor i Stockholm, Vasterds och Vaxj6é erbjuder vi aktivt forvaltade fonder med
mélet att leverera konkurrenskraftig avkastning och marknadens bésta service.

Vi investerar sjalva i vara fonder - en garanti for att vi delar vara kunders mal. Med |8ngsiktighet, transparens och ett dedikerat team
identifierar vi investeringsmojligheter som gor skillnad. Som en av f& noterade fondférvaltare i Sverige erbjuder vi bade kunder och
medarbetare mojligheten att bli deldgare och folja med pa var tillvéxtresa.
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SAMMANFATTNING AV PERIODEN

Q1 2025 JAMFORT MED Q1 2024

o Provisionsintakterna ékade med 46 procent till 50,3 (34,5) MSEK
o Provisionsnettot kade med 84 procent till 25,8 (14,0) MSEK

o Rorelseresultatet uppgick till 12,4 (0,5) MSEK

o Forvaltad volym okade med 28 procent till 19 518 (15 292) MSEK

HANDELSER UNDER KVARTALET

¢ Fondbestammelserna for de nya konceptfonderna Case Elite One
och Case Elite Micro Cap har blivit godkanda av

Finansinspektionen
Nyckeltal Q1 2025 Q1 2024 Jan-Dec 2024

Provisionsintakter (MSEK) 50,3

Tillvéxt provisionsintdkter, YoY +46 %
Provisionsnetto (MSEK) 25,8

Tillvaxt provisionsnetto, YoY +84 %
Rérelseresultat (MSEK) 12,4

Rorelsemarginal 48 %
Forvaltat kapital (MSEK) 10 518
Tillvaxt forvaltat kapital, YoY +28 %
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SAMMANFATTNING AV PERIODEN

Case redovisar ett rorelseresultat p8 12,4 MSEK for forsta kvartalet, en 6kning frén 0,5 MSEK jamfért med samma period
féregéende &r. Provisionsintakterna steg med 46 procent, vilket ar femte kvartalet i rad med organisk tillvaxt. Férvaltade
fondvolymer véaxte med 28 procent samtidigt som vi har effektiviserat férvaltningen och minskat kostnaderna under kvartalet.
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VERKSTALLANDE DIREKTOREN KOMMENTERAR

Det &r med stor stolthet jag summerar &nnu ett framgangsrikt kvartal fér Case. Vi har nu levererat stark
tillvaxt och tydlig resultatforbattring fem kvartal i rad. Var [6nsamhet har aldrig varit hogre sett till
provisionsintakter och rorelseresultat. | en utmanande marknad, praglad av oséakerhet kring Trump-
administrationens handelspolitik och globala geopolitiska spénningar, har vi inte bara lyckats bevara
befintligt fondkapital under kvartalet utan &ven fortsatt att attrahera infloden genom att véra fonder
levererat konkurrenskraftig avkastning.

Prisad forvaltning och stark utveckling

En av héjdpunkterna under kvartalet ar att var fond Case All Star Smabolag har tilldelats priset som basta
smabolagsfond vid den prestigefyllda Lipper Fund Awards. Utmérkelsen ar ett bevis pa vart
forvaltarteams héga kvalitet och tydliga strategi - att investera i IGnsamma smabolag med stor
tillvaxtpotential.

Case All Star Smabolag har sarskilt utmarkt sig genom att leverera en hdg riskjusterad avkastning 6ver tre
ar, vilket ligger till grund for Lipper Fund Awards urvalsmetodik, som premierar stabilitet och prestation
over tid. Vi &r mycket stolta dver denna utmarkelse och ser den som ett kvitto pé att vart arbete gor
skillnad bade fér vara sparare och fér oss som fondbolag.

Lénsamheten p4 hégsta niva

Var finansiella styrka ar nu starkare an nadgonsin. Under kvartalet kade vara provisionsintékter med 46 %
jamfort med samma kvartal féregéende &r, samtidigt som Vvart provisionstetto dkade med 84 %. Vart
rérelseresultat steg till 12,4 (0,5) MSEK, samtidigt som véra kostnader i stort sett &r p& samma niva som
féregdende &r. Detta visar att vi inte bara véxer snabbt utan ocksa effektivt genom kostnadskontroll och
skalbarheten i var affarsmodell.

Denna utveckling &r en direkt foljd av vart arbete med att attrahera 1&ngsiktigt kapital, optimera var
fondstruktur och sékerstalla en hog kvalitet i var forvaltning. Vi har bevisat att det gar att kombinera stark
tillvaxt med I6nsamhet och vi ser fortsatt stor potential att expandera inom flera segment, inklusive
tjanstepension och institutionella investeringar.

Fortsatt infléde och vixande AUM
Trots ett utmanande investeringsklimat har vi under kvartalet sett fortsatt stora infléden till véra fonder,
och var férvaltade volym (AUM) har vuxit kraftigt. Vi ser en ékad efterfraga pa8 bade vara aktie- och

rantefonder, vilket &r ett tydligt tecken p8 att investerare vardesatter
Var strategi och vart konsekventa fokus p4 riskjusterad avkastning.

Sarskilt gladjande ar att vart koncept Case Elite, med exklusiva fonder
fér en begrénsad investerarkrets, har fatt ett starkt gensvar. Med hég
tillgénglighet, personlig service och unika investeringsmajligheter har
vi skapat en produkt som attraherar l&ngsiktiga och engagerade

investerare.

JOHAN
Utmanande omvirld under andra kvartalet 2025 ANDRASSY
Fore den 2 april i 8r fanns det en relativt stor optimism p& marknaden Yo, @l

men efter president Trumps ”Liberation Day” Okade osakerheten markant betréffande framtida
handelsfléden och tillvéaxtutsikter, vilket vi sett leder till minskad riskvilja. Nar den globala handeln riskerar
att bromsa in p& grund av protektionistiska atgérder, reagerar marknaden ofta med 6kad volatilitet och
svagare borsutveckling.

Den minskade riskviljan paverkar kapitalférvaltningen pé tva fronter, dels minskar marknadsvardet pa
befintliga tillg&ngar i takt med att aktier och andra riskbarande tillgangar generellt faller i véarde, dels haller
investerare tillbaka nya placeringar, vilket ddmpar infléden till fonder och andra sparprodukter.

For Case som kapitalférvaltningsbolag innebar en mer utmanande miljé, att det blir an mer viktigt att
leverera strategisk kommunikation, kontrollerad riskhantering och attraktiva investeringserbjudanden fér
att fortsatt uppréatthalla fértroendet hos spararna. | en mer protektionistisk omvarld ar vi inférstddda med
betydelsen av férmagan att aktivt navigera for att vaxa AUM 6ver tid.

Framtiden &r ljus for Case

Marknadsmiljon forblir osdker men vi ser det som en méjlighet snarare &n ett hinder. Genom att hélla fast
vid var investeringsfilosofi och fortsétta leverera varde till vara kunder ar vi 6vertygade om att vi kan
bygga vidare frén var redan idag starka marknadsposition till &annu stakare marknadsnarvaro.

Jag vill rikta ett stort tack till vara investerare for ert fortroende och ett sérskilt tack till vart fantastiska team
pa Case. Utan er kompetens och dedikation hade véra framg&ngar inte varit méjliga.

Vi ser fram emot var fortsatta tillvéxtresa och véardeskapande fér vara kunder!
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RESULTATRAKNING

Provisionsnettot uppgick till 25,8 (14,0)
MSEK under perioden, vilket ar en 6kning
med 84 procent jamfért med motsvarande
period foregdende &r. Kostnaderna har
minskat till 13,4 (13,5) MSEK.
Fondférvaltningen har genererat rorlig
provisionsintakt om 2,3 (0,1 MSEK under
perioden. Rorelseresultatet uppgick till 12,4
(0,5) MSEK under perioden.

e Provisionsnetto 25,8 MSEK
o Kostnader 13,4 MSEK
e Rorelseresultat 12,4 MSEK

BALANSRAKNING

Vid utgéngen av perioden uppgick
balansomslutningen till 361,8 (330,5)
MSEK. Det egna kapitalet i koncernen till
298,5 (271,7) MSEK, vilket motsvarar 9,3
(11,5 exkl. eller 8,4 inkl. full utspéadning) kr
per aktie. Likvida medel uppgick till 53,3
(29,8) MSEK.

o Balansomslutning 362 MSEK
o Eget Kapital (EK) 299 MISEK
o EKper aktie 9,3 SEK

FORVALTNINGSBERATTELSE

KASSAFLODE
Kassaflodet fran den |6pande

verksamheten uppgick till 12,1 (-0,1) MSEK
under perioden. Periodens kassaflode
uppgick till 5,1 (-1,5) MSEK. Likvida medel
uppgick per utgdngen av perioden till 53,3
(29,8) MSEK.

o Kassaflode fran 12,1 MSEK
Iopande verksamhet
e Periodens kassaflode 5,1 MSEK

e Likvida medel 53,3 MSEK
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Kommentarer kring koncernens balans och resultat:

Rérelsens intékter

Rérelsens intakter uppgick till 25,8 (14,0) MSEK under perioden, vilket ar en &kning om 84 procent
jamfort med motsvarande period foregdende &r. De 6kade intékterna i forhallande till jamforelseperioden
ar hanférliga till stérre fondvolymer genom organisk tillvéxt. Fondférvaltningen har genererat rérliga
provisionsintakter om 2,3 (0,1) MSEK under perioden.

Rérelsens kostnader
Rérelsens kostnader uppgick till 13,4 (13,5) MSEK under perioden, vilket &r en minskning med cirka 1
procent jamfort med féregéende &r.

Rérelseresultat
Rérelseresultatet uppgar till 12,4 (0,5) MSEK fér &ret med en rérelsemarginal om 48 (3,6) procent.

Ovrigt
Antal utestdende aktier vid utgangen av &ret uppgick till 32 184 350 (23 559 008). Resultat per aktie
uppgick till 0,3 (-0,0 exkl. eller -0,0 inkl. full utspadning) SEK under perioden.

Finansiell stillning
Vid utgdngen av perioden uppgick det egna kapitalet i koncernen till 298,5 (271,7) MSEK, vilket
motsvarar 9,3 (8,4 ink. full utspadning) kr per aktie. Likvida medel uppgick till 53,3 (29,8) MSEK.

Redovisning av férvarv

| samband med att Case Kapitalférvaltning blir férvaltare av férvarvade fonder, dger bolaget exklusiv
rattighet till de provisionsintékter som fonderna genererar. Denna rattighet géller fér all framtid och Case
Kapitalférvaltning ager med exklusivitet dven disponera éver réttigheten t.ex. genom att verlata en eller
flera fonder. Det ekonomiska varde som fonderna genererar harrér saledes fran forvaltningsrattigheten,
som darigenom beddms utgéra en immateriell tillgdng. Enligt géllande redovisningsprinciper (K3) ska
immateriella tillg&ngar med obestdmd nyttjandetid testas fér nedskrivningsbehov minst en gang per &r
eller oftare om det finns indikationer p& att vardet kan ha minskat.

Nérstaendetransaktioner
Inga narstdendetransaktioner har intraffat under aret.

Koncernstruktur
Koncernen bestar av moderbolaget Case Group AB (publ) (656966-4609) och det heldgda dotterbolaget
Case Kapitalférvaltning AB (556967-4509).

Anstillda och organisation
Koncernen har per datumet for rapportens avgivande 17 (17) heltidsanstéllda medarbetare. Darutéver har
Case Kapitalférvaltning lagt ut funktionerna for regelefterlevnad, riskhantering och internrevision.

Framtidsutsikter

Koncernens framtida utveckling sker huvudsakligen i Case Kapitalférvaltning AB, dar var bedémning &r att
fondbolaget &r val positionerat for att kunna fortsatta utvecklas bade organiskt och genom foérvarv. Case
Kapitalforvaltning AB:s verksamhet ar dels beroende av den generella utvecklingen p8 aktie- och
rantemarknaden, dels hur férvaltningen presterar jamfért med fonder i samma kategori.

Visentliga hindelser under perioden
» Fondbestammelserna fér de nya konceptfonderna Case Elite One och Case Elite Micro Cap har blivit
godkénda av Finansinspektionen

Aktiedgare Case group AB Antal aktier Andel av kapital/réster

Summa 32184 350 100 %
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RESULTATRAKNING - Koncern BALANSRAKNING - Koncern

Belopp i KSEK Q12025 Q12024  Helar, 2024 I RRUKSEK AHTOSEL AR
Immateriella anlaggningstillgdngar 288 452 288 452
Provisionsintakter 50 251 34 461 167 058 Finansiella anlaggningstillgangar 205 205
Provisionskostnader -24 410 -20 414 -89 300 Summa anléggningstillgangar 288677 288677
Provisionsnetto 25841 14 047 77759 Ovriga tillgangar 308 1584
. Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 19 353 9807
Ovriga Rorelseintakter L 8 503 Kortfristiga placeringar 220 625
Summa rérelseintikter 25842 14 055 78 061 r%eeer el ek 53277 2981
Summa omsittningstillgangar 73158 41826
Allménna adimistrationskostnader -12167 -12648 -52 449
Avskrivningar - - -9
. SUMMA TILLGANGAR 361835 330503
Ovriga rérelsekostnader -1229 -898 -3558
Summa kostnader -13 396 -13 546 -56 015
Aktiekapital 1609 1178
Rérelseresultat 12445 508 22047 Summalbuncetiegetkapital e lZe
Overkursfond 243 556 243987
Ovr. ranteintakter och liknande resultatposter 6 37 1360 Balanserat resultat 43782 A3
Réantekostnader och liknande resultatposter -383 -654 -2312 horiodensliesuitat 92 0
Summa finansiella poster 378 617 951 Summa fritt eget kapital 296 890 270526
Resultat efter finansiella poster 12068 -109 21095 SUMMA EGET KAPITAL 298500 271704
Skatt p4 periodens resultat 2515 - -3960 Skulder till kreditinstitut 17 500 27 500
Periodens resultat 9552 -109 17134 Summa langfristiga skulder 17 500 27500
Skulder till kreditinstitut 10 000 10 000
Ovriga skulder 3467 3483
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 29 854 17 815
Skatteskulder 2515 =
Summa kortfristiga skulder 45 836 31298
SUMMA SKULDER 63336 58798
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 361835 330503
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FORANDRING EGET KAPITAL - Koncern KASSAFLODE - Koncern

Helar, 2024 . L Balanserat Arets Totalt eget Belopp i kSEK Q12025 Q12024
5 Aktiekapital Overkursfond 5

Belopp i kSEK resultat resultat kapital Rorelseresultat 12 445 508
Eget kapital, 1 januari 2024 1178 243987 26206 443 271813 Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet -378 -617

- - — Kassafléde fran den I6pande verksamheten 12 068 -109
Avrets vinstdisposition = o 443 -443 -
Konvetteringltillaktiey 4L il : B : Foérandring av kortfristiga fordringar 9775 11619
Avrets resultat - - - 17134 17134 Férandring av kortfristiga skulder -14 700 -10 754
Utdelning - - - - o Kassaflode fran foriandring i rérelsekapitalet -4 924 865
Eget kapital, 31 december
2024 1609 243556 26 649 17134 288 947 Kortfristiga placeringar 438 254

Kassafléde fran investeringsverksamheten 438 254

Q1I202§k Aktiekapital Sverkursfond Balanseirat Perlodlens Totall(t egetl Amortering av l&n -2500 -2500
Belopp i kSEK resultat resultat apita Kassafldde fran finansieringsverksamheten -2500 -2500
Eget kapital, 1 januari 2025 1609 243556 26 649 17134 288947

- - — Periodens kassafléde 5081 -1490
Arets vinstdisposition - - 17134 -17 134 - L A . -

Likvida medel vid periodens boérjan 48196 31301
Periodens resultat - - - Doo2 D552 Likvida medel vid periodens slut 53277 2981
Eget kapital, 31 mars 2025 1609 243 556 43782 9552 298 500
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RESULTATRAKNING - Moderféretag BALANSRAKNING - Moderféretag

Belopp i kSEK Q12025 Q12024 Helar, 2024 Belopp i kSEK 2025-03-31 2024-03-31
Nettoomséttning 1010 930 4440 Andelar i koncernféretag 328 884 323 884
Bruttoresultat 1010 930 4440 Summa anléggningstillgangar 328 884 328 884
Fordringar hos koncernféretag - 33
Vidarefakturerade kostnader -1010 -930 -4 440 Ovriga fordringar 80 22
Ovriga externa kostnader -380 -596 -2153 Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 619 216
Personalkostnader -146 -131 -1217 Kassa och bank 7767 13739
Summa kostnader -1537 -1657 -781 Summa omsittningstillgangar 8466 14 010
Rérelseresultat 526 728 -3371 SUMMA TILLGANGAR 337350 337894
Ovr. ranteintakter och liknande resultatposter 383 - 396 Aktiekapital 1609 1178
Réntekostnader och liknande resultatposter -383 -762 -2694 ’ bundet eget kapital 1609 1178
Summa finansiella poster - -762 -2298 Overkursfond 243556 243987
Balanserat resultat 61622 48127
Resultat efter finansiella poster -526 -1490 -5669 hetiodensiresulta - 229 K90
Summa fritt eget kapital 304 652 290624
Erhalina koncernbidrag o o 22037
Resultat fére skatt -526 1490 16368 SUMMAIEGETKARITAL SecRel 291802
Skatt pa periodens resultat _ _ 2873 Skulder till kreditinstitut 17 500 27 500
T 526 1490 13495 Summa langfristiga skulder 17 500 27 500
Skulder till kreditinstitut 10 000 10 000
Skulder till koncernféretag - 751
Ovriga kortfristiga skulder 3075 514
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 514 566
Summa kortfristiga skulder 13589 18 591
SUMMA SKULDER 31089 46 091
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 337350 337894
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Styrelsen och verkstéllande direktoren intygar harmed att rapporten ger en rattvis och sann presentation av bolagets verksamhet,
position och resultat samt beskriver de huvudsakliga riskerna och osakerheter som bolaget star infér. Denna kvartalsrapport har inte
granskats eller reviderats av bolagets revisor.

Stockholm den 13 maj 2025
Jirgen Conzen Henrik Strombom
Styrelsens ordférande Styrelseledamot
Emil Lundstrém Johan Andrassy
Styrelseledamot Verkstallande direktor
Case Group AB (publ)
Oscar Andrassy

Chief Financial Officer
oscar.andrassy@casefonder.se

Denna information ar s&dan information som Case Group AB &r skyldigt att offentliggéra
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning (MAR). Informationen lamnades, genom
ovanstdende kontaktpersons férsorg for offentliggérande den 2025-05-14.

Certified Adviser

Svensk Kapitalmarknadsgranskning AB
www.skmg.se
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